
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
15 - 21 января 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 15 по 21 января 2004 года 

Финансовый Валюта Доходность, % год.
инструмент операции значение тренд
Неиндексированные инструменты 
UKPFb1 KZT 14,00 0
TXBNb1 KZT 12,50 +2,00
TXBNb2 KZT 11,00 -0,13
YASYb1 KZT 10,00 +0,17
VTZLb1 KZT 9,95 +0,01
Репо НЦБ* KZT 9,81 +1,60
МЕОКАМ, МЕАКАМ KZT 9,71 +1,93
HSBKb3 KZT 8,50 +1,00
INCAb1 KZT 8,02 +0,07
ARNAb1 KZT 8,00 0
UKTCb1 KZT 8,00 0
EUBNb1 KZT 7,00 -0,14
МЕККАМ, ноты* KZT 5,00 +0,09
Репо ГЦБ* KZT 4,54 +2,61
Инструменты, индексированные по инфляции 
CCBNb3 KZT 8,50 -1,78
KZIKb3 KZT 8,50 +0,35
BTASb3 KZT 6,50 -0,30
KZIKb1 KZT 6,00 0
KZIKb2 KZT 5,45 -1,92
Инструменты, индексированные по девальвации 
VITAb3 USD 11,00 +0,20
ALKSb2 USD 10,47 +0,30
ORDBb1 USD 10,29 +0,07
RGBRb3 USD 10,20 -0,30
VTBNb1 USD 9,64 +0,23
CSBNb2 USD 9,15 0
TEBNb2 USD 9,06 +0,08
ASBNb1 USD 9,05 +0,16
TEBNb3 USD 9,00 +0,50
ASBNb2 USD 9,00 +0,33
CCBNb1 USD 8,85 +0,85
BTASb2 USD 8,70 +0,26
KZTCb1 USD 8,61 -0,45
KARMb2 KZT 8,60 +0,10
BTASb1 USD 8,54 +0,50
CSBNb1 USD 8,26 0
ASFIb3 USD 8,00 0
HSBKb USD 8,00 0
CCBNb2 USD 8,00 0
LARIb1 USD 7,75 0
KZTKb1 USD 7,73 -0,15
ASFIb2 USD 7,50 -2,50
TEBNb USD 7,19 -0,32
HSBKb2 USD 7,00 0
BRKZb1 USD 7,00 -0,96
KKGBb2 USD 7,00 0
KZASb1 USD 7,00 -1,00
ALBNb1 USD 7,00 0
TMJLb2 USD 6,96 +0,40
ATFBb2 USD 6,87 -1,55
NRBNb1 USD 6,82 +0,61
KZAPb1 USD 6,61 +0,19
ART060.004 USD 6,50 -3,16
NRBNb2 USD 6,25 +0,02
AST048.005 USD 6,01 +0,15
AST048.006 USD 6,01 +0,19
SYRGb1 USD 5,99 +0,52
AST036.004 USD 5,96 +0,15
KZPSb1 USD 5,76 -0,02
ASU036.003 USD 5,61 +0,09
ARU060.003 USD 5,59 -2,54
VKU036.002 USD 5,50 -1,31
VKU036.001 USD 5,00 -0,81

 

Индикаторы денежного рынка 
на 21 января и изменение за период 

Срок Валюта Ставка Тренд 
“Овернайт” на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 2,73 -0,13 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
1-2 дня KZT 2,79 -0,07 
7 дней KZT 3,23 -0,06 
28 дней KZT 4,43 -1,00 
40 дней KZT 13,01 – 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 6,00 +1,00 
2 недели KZT 6,75 +1,75 
1 месяц KZT 7,50 +1,50 
2 месяца KZT 8,25 +1,25 
3 месяца KZT 9,00 +1,00 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 21 января и изменение за период 

Индекс Значение Тренд 
Акции листинга “А” 
KASE_Shares 151,97 +5,02% 
Корпоративные облигации листинга “А” 
KASE_BP 157,17 +0,50% 
KASE_BC 124,99 +0,37% 
KASE_BY 7,37 -1,30% 
Евроноты Казахстана 
KASE_EP 151,96 +0,25% 
KASE_EC 109,58 +0,18% 
KASE_EY 3,44 -3,44% 

Доллар США = 140,50 тенге по официальному курсу на конец 
периода. 
Доллар США = 139,80 тенге по биржевому средневзвешенному 
курсу на конец периода. 
Скорость девальвации тенге за период по биржевому курсу – 
минус 64,2% годовых. 

РЫНОК НЕГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ 
БУМАГ (НЦБ) 

Сектор первичных размещений 
15 и 16 января 2004 года в торговой системе KASE 
были проведены очередные специализированные 
торги по первичному доразмещению 
индексированных по уровню инфляции 
ипотечных облигаций ЗАО "Казахстанская 
Ипотечная Компания" (Алматы) третьей эмиссии 
(KZ2CKY10A986, официальный список KASE 
категории "А", KZIKb3; 1 тенге, 5,0 млрд тенге; 
01.12.03 - 01.04.14, полугодовой купон с плавающей 
ставкой, на первые полгода – 8,3% годовых, 
30/360). Торги проводились по котировкам 
облигаций в грязных ценах с удовлетворением 
заявок по цене отсечения. Размещения были 
результативными. Объем спроса варьировал от 
2,4% до 43,6% от объявленного объема 
доразмещения. По итогам торгов эмитент продал 
750 млн облигаций на сумму 747 696 750,00 тенге 
под прогнозные (рассчитанные по параметрам 
первого купонного периода) 8,50% годовых к 
погашению для покупателя. После проведения 
девяти специализированных биржевых торгов (04, 
10, 12, 18, 19, 25, 26 декабря 2003 года, 15 и 16 



января 2004 года) ЗАО "Казахстанская Ипотечная 
Компания" разместило среди инвесторов на KASE 
3 515 000 000 облигаций третьей эмиссии (70,3% от 
зарегистрированного объема) под прогнозные 7,80 - 
8,50% годовых. Сумма привлечения составила 
3 515 384 509,04 тенге (около 25,0 млн долларов 
США по текущему биржевому курсу). 
Средневзвешенная прогнозная доходность бумаг к 
погашению для покупателя по всем проведенным 
размещениям – 8,38% годовых. 

Финансовый Валюта Доходность, % год.
инструмент операции значение тренд
Инструменты, деноминированные в инвалютах 
KKGBe2 USD 7,42 0
KKGBe4 USD 7,29 -0,22
BRKZe2 USD 6,60 +0,02
BTASe3 USD 6,55 -0,38
BTASe2 USD 5,25 -0,24
KKGBe3 USD 5,13 -0,02
KZTOe1 USD 4,78 -0,36
BRKZe1 USD 4,17 +0,07
ENU04.10 USD 3,96 -0,20
ENU07.05 USD 3,49 +0,02
BTASe1 USD 3,36 -1,27
Облигации МФО USD 2,72 -1,36
Облигации МФО EUR 2,22 -0,05
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана как 
среднее по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по 
котировкам продажи. Тренды приводятся относительно последнего дня 
предыдущего периода. Звездочкой помечены инструменты, срок 
обращения которых меньше одного года (приводится 
средневзвешенная эффективная ставка доходности). По облигациям с 
плавающим купоном указывается прогнозная доходность. 

19 января 2004 года в торговой системе KASE 
были продолжены специализированные торги по 
первичному доразмещению привилегированных 
акций ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" (Караганда). 
По итогам дня продавец разместил двумя сделками 
370 370 привилегированных акций по цене 270,00 
тенге за бумагу на общую сумму 99 999 900,00 
тенге. Акции покупал единственный член KASE. 

Сектор купли-продажи 
В секторе купли-продажи за исследуемый период 
на KASE заключено 52 сделки на сумму $19 628,4 тыс. или Т2 769,4 млн. По сравнению с предыдущим 
периодом (70 сделок, $24 672,1 тыс. или Т3 512,0 млн) оборот сектора сократился на 20,4%. На 
анализируемой неделе сделки провели 15 членов KASE по 24-м инструментам, среди которых 13 
являлись облигациями. При этом 36,5% брутто-оборота (59,4% по операциям покупки и 13,6% – 
продажи) прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В предшествующем периода 18 членов KASE 
категорий "Р" и "Н" заинтересовало 26 ценных бумаг, в том числе 17 облигации. На долю пенсионных 
активов пришлось 23,1% брутто-оборота, в том числе 11,2% по операциям покупки и 35,1% по 
операциям продажи. 

Принципиально рынок за неделю не изменился. Снижение оборота сектора аналитики ИРБИС склонны 
отнести в разряд рабочих колебаний данного показателя. Кроме того, некоторый отток денег с 
вторичного рынка НЦБ вызвало доразмещение облигаций ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания". Не 
способствовало активизации торговли облигациями и очень быстрое укрепление тенге к доллару. 
Держатели валютных обязательств предпочли воздержаться от активных действий до стабилизации 
курса. 

Корпоративные облигации торговались на неделе с падающей активностью. Рынок поддержали новые 
бумаги ОАО "Каражанбасмунай", индексированные по инфляции и девальвации тенге. Несмотря на 
противоречивые условия выпуска этих облигаций, они оказались фаворитами на бирже. Объем трех 
проведенных сделок достиг 9 467,5 тыс. долларов США, то есть половины всего оборота KASE с 
акциями и облигациями на вторичном рынке. 

Динамика доходности выглядела противоречиво. По заключенным сделкам рост доходности 
наблюдался у следующих инструментов: 

• ALKSb2 – с 10,05% до 10,47% годовых; 
• BTASb1 – с 8,50% до 8,54% годовых; 
• HSBKb3 – с 8,00% до 8,50% годовых; 
• INCAb1 – с 7,95% до 8,02% годовых; 
• KARMb2 – с 8,50% до 8,60% годовых; 
• KZIKb3 – с 8,30% до 8,50% годовых; 
• TXBNb1 – с 12,00% до 12,50% годовых. 

За то же время доходность CCBNb1 снизилась с 10,00% до 8,85% годовых, KZTCb1 – с 8,50% до 8,30% 
годовых, TEBNb3 – с 8,999% до 8,996% годовых. Доходность ASBNb2, BRKZb1 и TXBNb2 практически не 
изменилась. 

Исходя из приведенных данных, можно сделать вывод о преимущественном снижении цен 
корпоративных обязательств на KASE. Однако индекс KASE_BY (таблица в начале обзора) показывает 
обратную динамику, подтверждая развитие традиционной тенденции падения доходности. Объясняется 
это тем, что поведение цен и котировок маркет-мейкеров на KASE было разным. Под воздействием 
быстрого укрепление тенге к доллару маркет-мейкеры играли на повышение стоимости долларовых 
бумаг (именно эти облигации формируют значение KASE_BY). По вполне понятным причинам данный 
спрос остался без предложения, что и привело к противоречивой динамике показателей. 

Капитализация рынка корпоративных облигаций выросла за 7 дней на $62,3 млн и на 21 января достигла 



$2 603,5 млн. Данный показатель изменился благодаря включению в торговые списки KASE облигаций 
АО "Казкоммерцбанк" (Алматы) третьей эмиссии (см. ниже). 

На рынке акций не происходило ничего интересного, если не считать падения курса KZMS на 32,1%. 
Данное падение было зафиксировано по единственной сделке минимального объема (110 акций), 
которая, к тому же, была прямой. За 7 дней на KASE цена ALKZ выросла на 2,0%, KTTH – в 11,8 раза, 
KZTKp – на 39,3%. Одновременно курс KZCR упал на 5,9%, BTAS – на 5,2%. Курс остальных акций не 
менялся. Капитализация рынка акций за неделю снизилась на $204,1 млн до $2 388,8 млн. Основной 
причиной данного изменения стало снижение стоимости KZMS. 

Данные по сделкам, спросу и предложению в секторе купли-продажи НЦБ, включая ГПА, а также 
расшифровка торговых кодов, представлены в таблицах. 

Результаты торгов облигациями 15 - 21 января 
(% годовых, если не указано иное) 

 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс.
USD

 
По- 

купка 

 
Про- 
дажа 

ОАО ДБ "Альфа-Банк" ALBNb1 8,9999 0 10,0000 7,0000 
ОАО "Алматы Кус" ALKSb2 10,4686 6,9 10,4686 10,4953 
ОАО "АРНА" ARNAb1 *12,5000 0 11,0000 8,0000 
ОАО "Альянс-Банк" ASBNb1 11,5000 0 11,5000 9,5800 
ОАО "Альянс-Банк" ASBNb2 9,0000 711,4 9,0019 9,0019 
ОАО "Астана-финанс" ASFIb2 10,0000 0 10,5000 7,5000 
ОАО "Астана-финанс" ASFIb3 8,3000 0 9,0000 8,0000 
АО "АТФБанк" ATFBb2 8,4185 0 9,0000 7,8449 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZb1 *7,0000 92,4 *7,0000 *7,0000 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe1 5,4938 0 6,3585 4,4792 
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe2 6,8448 0 7,3726 6,7787 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb1 *8,5435 5,9 *8,5435 *8,5435 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb2 *8,7377 0 8,9948 8,7000 
АО "Банк ТуранАлем" BTASb3 7,4130 0 7,2746 6,4998 
TuranAlem Finance B.V. BTASe1 4,6312 0 4,6719 3,6068 
TuranAlem Finance B.V. BTASe2 6,7848 0 7,7643 6,1551 
TuranAlem Finance B.V. BTASe3 0 8,0348 6,5517 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb1 *8,8540 6,4 *8,8540 *8,8540 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb2 10,8000 0 10,8000 8,0000 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBNb3 10,1000 0 9,0929 8,5000 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb1 9,0000 0 10,2000 8,5000 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb2 9,4995 0 9,7500 9,1500 
АО "Евразийский банк"  EUBNb1 7,5000 0 8,0000 7,0000 
АО "Народный сберегательный банк 
Казахстана" 

 
HSBKb 8,8090 0

 
10,8000 

 
8,0000 

АО "Народный сберегательный банк 
Казахстана" 

 
HSBKb2 *9,3049 0

 
9,7672 

 
7,0000 

АО "Народный сберегательный банк 
Казахстана" 

 
HSBKb3 8,5000 1 078,9

 
8,5000 

 
8,5000 

ЗАО "ИНТЕРГАЗ ЦЕНТРАЛЬНАЯ АЗИЯ" INCAb1 8,0195 70,6 7,0232 8,0195 
ОАО "Каражанбасмунай" KARMb2 8,6000 9 467,5 8,6000 8,6000 
ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGBb2 7,4987 0 8,5000 7,0000 
ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGBe2 9,6554 0 8,5502 7,4214 
Kazkommerts International B.V. KKGBe3 5,8950 0 6,6883 5,1394 
Kazkommerts International B.V. KKGBe4 8,7780 0 7,8041 7,5098 
НАК "Казатомпром" KZAPb1 8,0237 0 9,0000 7,0100 
ОАО "ДАГОК Кустанайасбест" KZASb1 7,9999 0 9,9997 6,9997 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb1 7,9999 0 9,0000 6,0000 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb2 7,3677 0 7,5005 5,9189 
ЗАО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb3 8,3000 0 8,5000 8,4677 
ОАО "Казпочта" KZPSb1 8,5048 0 8,7000 5,8200 
ОАО "KazTransCom" KZTCb1 8,3000 1 253,8 8,3000 9,6542 
"Казахтелеком" KZTKb1 8,4998 0 9,9597 8,4603 
ЗАО "КазТрансОйл" KZTOe1 5,0361 0 6,2714 4,7857 
АООТ СБ "ЛАРИБА-БАНК" LARIb1 0 10,7500 7,7500 
ОАО "Нурбанк" NRBNb1 8,5000 0 9,5000 7,0200 
ОАО "Нурбанк" NRBNb2 0 9,2100 6,3300 
ОАО "Корпорация "Ордабасы" ORDBb1 10,9999 0 11,0000 10,6304 
ОАО "RG BRANDS" RGBRb3 10,5000 0 10,7026 10,2025 
АО "ПетроКазахстан Ойл Продактс" SYRGb1 7,5001 0 8,4997 6,7493 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNb 10,4996 0 8,4864 7,5051 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNb2 9,1074 0 11,0000 10,1677 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNb3 8,9959 2 096,1 8,9959 8,9959 
ЗАО "НК "КТЖ" TMJLb2 8,5978 0 10,0001 7,0100 



 
 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс.
USD

 
По- 

купка 

 
Про- 
дажа 

ОАО "TEXAKABANK" TXBNb1 12,5000 429,6 12,5000 12,5000 
ОАО "TEXAKABANK" TXBNb2 11,0000 869,6 11,0000 11,4791 
ЗАО "УКПФ " UKPFb1 *16,0801 0 15,5000 14,0000 
ОАО "AES Усть-Каменогорская ТЭЦ" UKTCb1 0 10,0000 8,0000 
ОАО "VITA" VITAb3 *14,0001 3,6 *14,0001 *14,0001 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBNb1 9,3753 0 10,6401 9,9920 
АО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ ЗОЛОТО" VTZLb1 10,0858 0 10,1939 9,9491 
ОАО "ЯССЫ" YASYb1 12,5000 0 12,9999 10,0001 
ИТОГО 59  16 092,7     

Результаты торгов акциями 15 - 21 января 
(в KZT за акцию, если не указано иное) 

 
Эмитент 

Код 
бумаги 

Послед.
цена

Объем,
акций

Объем,
тыс., USD

По- 
купка 

Про- 
дажа 

ОАО "Алматы Кус" ALKS *10,00 0 0 10,00 10,99 
ОАО "Алматы Кус" ALKSp *10,00 0 0 10,00 15,00 
ОАО "Алматы Кус" ALKSp3 10,00 0 0 10,00 15,00 
АО "Алюминий Казахстана" ALKZ *100,00 28 121 20,0 *100,00 *100,00 
ОАО "СНПС - Актобемунайгаз" AMGZ *5 161,45 0 0 6 100,00 9 100,00 
ОАО "Астана-финанс" ASFI 1 000,11 0 0 700,00 1 050,00 
АО "АТФБанк" ATFB *1 000,00 0 0 1 000,00 1 500,00 
ОАО "АТФБанк" ATFBp 999,00 0 0 1 000,00 1 500,00 
ОАО "АТФБанк" ATFBp8 0 0 1 000,00 1 500,00 
АО "Банк ТуранАлем" BTAS 14 540,49 2 175 223,7 14 540,49 14 540,49 
ОАО "Банк ЦентрКредит" CCBN *200,00 654 360 925,9 210,00 194,10 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBN 171,00 0 0 171,00 256,50 
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNp 171,00 0 0 175,00 256,50 
АО "ЧАРАЛТЫН" HRLT 3,50 0 0 3,50 3,60 
АО "Народный сберегательный банк 
Казахстана" 

 
HSBK *120,00 0 0

 
160,00 

 
165,00 

АО “Народный сберегательный банк 
Казахстана“ 

 
HSBKp *167,20 0 0

 
160,00 

 
180,00 

АО "Народный сберегательный банк 
Казахстана" 

 
HSBKp7 152,10 0 0

 
160,00 

 
180,00 

ОАО "КАЗКОММЕРЦБАНК" KKGB 96,80 0 0 100,00 150,00 
АО "Казкоммерцбанк" KKGBp 103,49 0 0 96,00 125,82 
ОАО "Казторгтехника" KTTH *8 249,00 8 122 483,8 8 495,00 *8 249,00 
ОАО "ТНК "Казхром" KZCR *1 000,00 1 807 12,9 *1 000,00 *1 000,00 
АО "Корпорация Казахмыс" KZMS *2 850,00 110 2,2 *2 850,00 *2 850,00 
"Казахтелеком" KZTK 3 566,88 0 0 4 000,00 4 194,00 
"Казахтелеком" KZTKp *2 050,00 155 2,3 *2 050,00 *2 050,00 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBN 1 015,00 150 005 1 100,9 1 037,42 1 015,00 
ОАО "ТЕМИРБАНК" TEBNp 0 0 680,00 1 015,00 
ОАО "Цеснабанк" TSBN 0 0 700,00 1 050,00 
ОАО "TEXAKABANK" TXBN 0 0 18 000,00 20 000,00 
ОАО "УКТМК" UTMK *6 145,00 0 0 4 000,00 5 871,60 
ОАО "УКТМК" UTMKp 3 000,00 0 0 2 500,00 3 750,00 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBN 350,00 3 314 8,3 350,00 350,00 
ОАО "ВАЛЮТ-ТРАНЗИТ БАНК" VTBNp *450,00 296 745 684,3 *450,00 320,00 
ОАО "Зерде" ZERD *1,00 10 089 815 71,4 *1,00 *1,00 
ИТОГО 33  11 234 729 3 535,7     
Примечания к таблицам: приводятся ценовые параметры спроса и предложения за период; в случае отсутствия сделок за 
отчетную неделю (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов; звездочкой помечены индикативные котировки 
в Котировочной торговой системе KASE в отличие от заявок, поданных в обычном торговом режиме, либо цена прямых сделок и 
показатели, полученные с ее использованием. 

В секторе репо-операций с НЦБ в течение описываемой недели заключена 41 сделка на общую сумму 
$27 579,3 тыс. (Т1 783,7 млн). Из них 18 сделок (на сумму $5 312,2 тыс.) касались открытия репо и 23 (на 
сумму $22 267,2 тыс.) – закрытия. В предыдущем периоде объем сделок в данном секторе не превысил 
$10 709,4 тыс. (Т1 524,6 млн). 

Всего на торговых площадках KASE по НЦБ за анализируемый период (включая сектор первичного 
размещения и сектор репо) заключено 99 сделок на общую сумму $53 205,2 тыс. (Т5 400,8 млн). В 
предшествующем периоде соответствующий показатель составлял $35 381,5 тыс. (Т5 036,6 млн). 



Изменения в торговых списках KASE 
Решением Правления KASE от 15 января 2004 года облигации АО "Казкоммерцбанк" (Алматы) 
третьей эмиссии (KZ2CKY03B062; KKGBb3, 15 000 тенге, 7 500,0 млн тенге; 15.01.04 - 15.01.07; 
полугодовой купон 7,0% годовых) признаны включенными в официальный список ценных бумаг KASE 
категории "А". Решение вступило в силу с 15 января 2004 года, поскольку эмитент оплатил листинговый 
сбор по данным облигациям. Точность котирования KKGBb3 в торговой системе KASE установлена до 
четвертого десятичного знака чистой цены облигации, выраженной в процентах от номинальной 
стоимости. Торги по данным бумагам на KASE открыты с 19 января 2004 года. Статус маркет-мейкера 
KKGBb3 на KASE на основании поданного заявления присвоен ТОО “RG Securities” (Алматы). 
Минимальный объем обязательной котировки установлен в размере 120 облигаций. 

СЕКТОР ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 
В секторе купли-продажи ГЦБ на KASE за исследуемый период суммарный объем 62 заключенных 
сделок не превысил Т11 187,4 млн ($79 233,7 тыс.). Соответствующий показатель предыдущего периода 
– Т22 037,1 млн ($154 927,7 тыс.). Снижение объема в данном секторе было вызвано в первую очередь 
потерей интереса инвесторов к работе с МЕОКАМ. Их оборот снизился на порядок. Свободные деньги 
участники рынка предпочитали размещать в наиболее короткие облигации, которые торговались на 
прежнем уровне доходности, а относительно высокая ликвидность на рынке евронот суверенного долга 
объясняется быстрым укреплением тенге к доллару США. Попытки продавать МЕОКАМ по растущей 
цене имели успех лишь в единичных случаях. Продавать эти облигации по падающим ценам их 
держатели не имели возможности. Следует также отметить, что события на валютном рынке не 
способствовали активной работе банков с государственными облигациями. В течение исследуемой 
недели приведенные выше причины вызвали значительное изменение структуры оборота ГЦБ на KASE 
(см. таблицу). 

Параметры биржевых сделок купли-продажи ГЦБ 15 - 21 января 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год. Объем,  
погашения, 

дней 
мини- 

мальная 
макси-

мальная
по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): ноты Национального Банка 75,6% (47,1%) оборота сектора купли-продажи
15 - 28 4,05 4,43 4,40 4,42 (     –) 120,0 6
29 - 36 4,18 4,61 4,61 4,32 (     –) 146,0 3
43 - 56 4,01 4,80 4,80 4,15 (4,00) 54,7 2

92 - 181 4,00 5,02 4,70 4,82 (4,83) 95,9 4
182 - 364 4,00 5,13 5,05 5,03 (4,96) 8 042,2 29

Итого      8 458,9 (10 374,1) 44 (44)
Купонные (KZT): МЕОКАМ-36, 72 5,6% (36,2%) оборота сектора купли-продажи

менее 730 5,20 5,20 5,20 5,20 (8,56) 56,3 1
731 - 1095 5,14 6,38 6,38 5,75 (9,33) 203,8 2

1826 - 2190 6,10 6,10 6,10 6,10 (6,11) 361,3 5
Итого      621,4 (7 985,7) 8 (50)

Евроноты Казахстана (USD) 18,8% (10,2) оборота сектора купли-продажи
*272 3,89 4,21 3,89 3,96 (4,16) 251,3 3

**1191 - 1195 3,46 4,25 4,25 3,49 (3,47) 1 855,8 7
Итого      2 107,1 (2 256,5) 10 (8)

ВСЕГО      11 187,4 (22 037,1) 62 (107)
Примечания к таблице: по евронотам (* – третья эмиссия, ** – четвертая эмиссия) объем сделок рассчитан при учете 
средневзвешенного биржевого курса USD/KZT. 

В секторе репо-операций по ГЦБ (включая сектор автоматического репо) в течение периода 
заключено 687 сделок на общую сумму Т85 406,5 млн. Из них 345 сделок (на сумму Т41 093,4 млн) 
касались открытия репо и 342 (на сумму Т44 313,1 млн) – закрытия. В предыдущем периоде объем 
операций этого типа достиг Т76 522,2 млн. После закрытия торгов 21 января общая сумма открытого на 
KASE репо оценивалась в Т20 759,6 млн. 

Основные параметры рынка автоматического репо по операциям открытия 15 - 21 января 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Инструмент Ставка, % годовых      
(валюта, по пер- мини- макси- по послед- средне- Объем, Число Доля,
срок репо) вой сделке мальная мальная ней сделке взвешенная млн тенге сделок %
KZT_001 4,50 0,50 20,00 2,00 4,40 (1,81) 34 508,0 285 89,8 (93,0)
KZT_002 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 (     –) 192,0 2 0,5 ( –)
KZT_003 6,25 5,00 6,25 5,00 6,02 (3,37) 1 155,0 3 3,0 (0,4)
KZT_007 3,50 3,00 5,00 3,00 3,72 (3,17) 759,0 15 2,0 (2,6)
KZT_028 5,20 4,00 5,50 4,30 4,68 (4,13) 1 821,0 18 4,7 (1,5)
ИТОГО        38 435,0 (35 409,0) 323 (200) 100,0



Всего на торговых площадках KASE по ГЦБ в течение анализируемого периода заключено 749 
сделок на общую сумму Т96 593,9 млн. В предшествующем периоде объем 535 сделок составил 
Т98 559,2 млн. Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по 
сопоставимым операциям составила в анализируемом периоде 99,7%, в предшествующем – 90,1%. 

НОВОСТИ KASE 
Решением Биржевого совета KASE от 21 января 2004 года введение в действие дополнений №1 
(Дополнения) в Правила осуществления операций репо (Правила), согласованных с Национальным 
Банком Республики Казахстан 31 декабря 2003 года, перенесен на 01 марта 2004 года. Речь идет о 
Дополнениях, утвержденных решением Биржевого совета KASE 03 декабря 2003 года, согласно которым 
участникам биржевого рынка запрещается продление срока операции репо, осуществляемой "прямым" 
способом, в случае, если ценная бумага, которая используется в качестве предмета данной операции 
репо, исключена из числа ценных бумаг, допущенных к обращению на KASE. Первоначально 
Дополнения были введены в действие с 01 января 2004 года. Решение Биржевого совета от 21 января о 
переносе срока ввода в действие Дополнений обусловлено тем, что по технической ошибке, допущенной 
работниками KASE, обновленный текст Правил не был своевременно доведен до членов биржи (данный 
текст был разослан членам KASE по электронной почте только 31 декабря 2003 года). В соответствии с 
пунктом 9 Положения о членстве "биржа не вправе требовать от своих членов соблюдения внутренних 
документов, содержание которых не было до них доведено". Напомним также, что определением от 14 
января 2004 года, вынесенным судьей Специализированного межрайонного экономического суда г. 
Алматы Батырбаевым К.А. об обеспечении иска ТОО "Tau Securities" (Алматы) к KASE, с 14 января 2004 
года действие вышеупомянутых Дополнений, а также дополнений №2 в Правила, приостановлено. 

Решением Правления KASE с 30 января 2004 года АО "ТуранАлем Секьюритис" (Алматы) лишено 
статуса специалиста по облигациям "Казахтелеком" (Астана) первой эмиссии (KZ2CUY03A347; 
официальный список KASE категории “А”, KZTKb1; $100, $25,0 млн; 13.03.01 - 13.01.04, полугодовой 
купон 10,00% годовых) и евронотам ЗАО "КазТрансОйл" (Астана) первой эмиссии (XS0132391938, 
официальный список ценных бумаг KASE категории "А"; KZTOe1; $150,0 млн; 06.07.01 - 06.07.06; 
полугодовой купон 8,5% годовых). Основанием для такого решения послужило заявление АО 
"ТуранАлем Секьюритис" о добровольном отказе от статуса специалиста по названным ценным 
бумагам. Напомним, что в настоящее время на рынке работает еще один специалист по KZTOe1 – ОАО 
"Казкоммерц Секьюритиз" (Алматы), которое также исполняет функции маркет-мейкера по KZTKb1. 

Решением Правления KASE с 30 января 2004 года АО "Фондовый сервис" (Алматы) лишено статуса 
маркет-мейкера по индексированным по уровню девальвации тенге облигациям ОАО "НУРБАНК" 
(Алматы) первой эмиссии (KZ2CKY03A544; официальный список KASE категории "А"; NRBNb1; 1 000 
тенге, 1 500,0 млн тенге; 22.05.02 - 22.05.05, полугодовой купон 8,5% годовых) и индексированным по 
уровню девальвации тенге облигациям ОАО "VITA" (Алматы) третьей эмиссии (KZ2CKY02A561; 
официальный список KASE категории "В", VITAb3; 100 тенге, 750,0 млн тенге; 11.06.02 - 11.06.04; 
полугодовой купон 14,0% годовых). Основанием для такого решения послужило заявление АО 
"Фондовый сервис" о добровольном отказе от статуса специалиста по названным ценным бумагам. 

Решением Правления KASE с 20 января 2004 года АО "MONEY EXPERTS" (Алматы) присвоен статус 
маркет-мейкера по индексированным по уровню девальвации тенге облигациям ОАО "НУРБАНК" 
(Алматы) первой эмиссии. Минимальный объем обязательной котировки для маркет-мейкера 
установлен в размере 1 800 облигаций. 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; an@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 


