
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
11 - 17 августа 

Индикаторы денежного рынка 
на 17 августа и изменение за период 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 17 августа и изменение за период 
Индекс Значение Тренд 
Акции листинга "А" 
KASE_Shares 176,80 -9,97% 
Корпоративные облигации листинга "А" 
KASE_BP 161,27 -0,43% 
KASE_BC 122,72 -0,67% 
KASE_BY 7,88 +2,05% 
Евроноты Казахстана 
KASE_EP 152,36 +0,17% 
KASE_EC 103,61 +0,13% 
KASE_EY 4,85 -1,89% 

Срок Валюта Ставка Тренд 
"Овернайт" на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 1,50 +1,11 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
1 день KZT 1,48 +1,09 
7 дней KZT 2,90 +0,32 
31 день KZT 7,01 -0,97 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 5,00 0 
2 недели KZT 5,75 +0,25 
1 месяц KZT 6,50 +0,50 
2 месяца KZT 7,25 +0,75 
3 месяца KZT 8,00 +1,00 

Доллар США = 135,33 тенге по официальному курсу на конец периода. 
Доллар США = 136,16 тенге по биржевому средневзвешенному курсу на конец периода. 
Скорость девальвации тенге за период по биржевому курсу – 42,7% годовых. 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 11 по 17 августа 2004 года 

Финансовый Валюта Доходность, % год. Купон, Срок,
инструмент операции значение тренд % год. лет

Неиндексированные инструменты, деноминированные в тенге 
TXBNb2 KZT 11,20 +0,35 11,00 6,0
BTAIb1 KZT 10,20 +2,20 10,00 6,4
UKPFb1 KZT 10,00 0 14,00 3,2
ARNAb1 KZT 9,50 +1,00 13,00 1,1
VTZLb1 KZT 9,07 0 10,00 9,3
VTTHb1 KZT 8,95 0 10,00 8,3
VTSKb2 KZT 8,89 0 10,00 7,3
TXBNb1 KZT 8,50 0 15,00 2,1
ATFBb3 KZT 8,27 -0,03 8,50 4,4
Репо НЦБ* KZT 8,09 +6,53 – 0,003-1,0
UKTCb1 KZT 8,00 0 9,00 2,3
EUBNb1 KZT 7,00 0 7,00 4,4
HSBKb3 KZT 6,99 -0,41 9,00 4,9
KKGBb3 KZT 6,50 0 7,00 2,5
PRKRb1 KZT 6,50 – 8,00 4,8
МЕОКАМ KZT 5,37 -0,66 5,68-8,30 1,04-5,4
INCAb1 KZT 4,03 -0,23 – 0,4
МЕККАМ, ноты* KZT 3,42 +0,20 – 0,01-0,92
Репо ГЦБ* KZT 0,82 +0,22  – 0,003-0,08

Инструменты, индексированные по инфляции 
ASFIb4 KZT 9,74 +0,89 9,00 6,8
KZASb2 KZT 9,23 +0,02 8,80 4,9
KZALb1 KZT 8,60 -0,40 9,00 4,9
TSBNb1 KZT 8,50 0 9,00 2,8
HSBKb4 KZT 8,35 +1,35 8,50 5,9
CSBNb4 KZT 8,20 0 7,50 6,9
BTASb4 KZT 7,70 +0,19 8,00 9,9
KZIKb3 KZT 7,50 +2,50 7,50 9,7
NRBNb3 KZT 7,20 0 8,00 2,9
KZIKb6 KZT 7,18 +1,82 7,29 6,7
CCBNb3 KZT 6,84 -1,96 12,60 5,9
BTASb3 KZT 6,50 0 8,00 9,3
KZIKb1 KZT 6,28 +0,28 11,25 1,3
KZIKb4 KZT 5,94 -0,95 7,00 9,7
KARMb2 KZT 5,60 0 8,60 4,5
KZIKb2 KZT 5,35 +0,03 8,30 9,2
Окончание таблицы на странице 2 



Окончание таблицы 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 11 по 17 августа 2004 года 

Финансовый Валюта Доходность, % год. Купон, Срок,
инструмент операции значение тренд % год. лет

Инструменты, индексированные по девальвации тенге к доллару США 
ORDBb1 USD 12,00 0 11,00 1,1
VTBNb1 USD 11,25 -0,65 10,00 2,2
ALKSb2 USD 10,05 0 10,00 2,0
ASBNb1 USD 9,50 0 9,00 5,4
BTASb2 USD 9,50 +0,98 9,00 5,8
ATFBb2 USD 9,45 +1,45 9,00 2,5
TEBNb USD 9,20 -0,30 9,50 1,1
BTASb1 USD 8,40 -0,02 12,00 4,6
HSBKb USD 8,04 +0,04 11,80 2,9
CCBNb1 USD 8,00 0 12,00 1,4
TEBNb2 USD 8,00 0 11,00 4,2
LARIb1 USD 7,75 0 7,75 1,1
HSBKb2 USD 7,40 -0,10 8,00 2,8
KZAPb1 USD 7,10 -1,11 8,50 2,7
NRBNb1 USD 7,04 0 8,50 0,8
KKGBb2 USD 7,00 0 8,00 5,4
ARU060.003 USD 6,66 +0,01 8,60 2,2
NRBNb2 USD 6,63 0 9,00 6,9
AST048.006 USD 6,51 0 8,50 2,9
ART060.004 USD 6,50 0 8,50 3,8
AST048.005 USD 6,34 +0,02 8,50 2,2
AST036.004 USD 6,14 +0,01 8,31 1,2
BRKZb1 USD 6,10 -0,22 8,50 2,6
ASU036.003 USD 5,85 -0,09 9,80 0,4
VKU036.002 USD 5,50 0 8,50 1,1

Инструменты, индексированные по девальвации тенге к доллару США 
с защитой от укрепления тенге к доллару 
ROSAb1 USD 10,01 +0,01 11,00 2,7
RGBRb3 USD 9,75 +0,25 10,00 3,5
CHFMb1 USD 9,50 0 10,00 2,5
ASFIb2 USD 9,00 -0,38 9,00 0,7
MREKb1 USD 9,00 +0,06 13,00 2,7
ASBNb2 USD 8,50 0 8,50 2,3
TEBNb3 USD 8,40 -0,30 9,00 8,3
CSBNb3 USD 8,10 0 8,75 6,4
CSBNb2 USD 8,10 0 9,50 5,9
KZTCb1 USD 8,09 -0,06 8,00 6,0
CCBNb2 USD 8,00 0 10,00 4,7
ASFIb3 USD 8,00 -0,56 7,00 4,4
KZPSb1 USD 5,74 +0,04 8,00 3,8

Неиндексированные инструменты, 
деноминированные в иностранных валютах 
BTASe3 USD 7,65 -0,01 7,875 5,9
KKGBe4 USD 7,52 +0,72 8,500 8,8
RU_01_2806 USD 7,37 – 12,75 23,9
RU_02_3003 USD 7,15 – 5,00 25,6
KKGBe2 USD 7,00 0 11,000 3,4
PKKRe1 USD 6,96 -0,10 9,625 5,6
BRKZe2 USD 6,61 -0,14 7,375 9,3
KKGBe3 USD 5,71 -0,03 10,125 2,8
BTASe2 USD 5,31 -0,03 10,000 2,9
KZTOe1 USD 4,17 -0,03 8,500 2,0
BRKZe1 USD 4,14 -0,06 7,125 3,2
Облигации МФО USD 3,97 -0,10 4,38-5,50 8,1-9,4
Облигации МФО EUR 2,56 +0,75 7,13 0,7
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана в таблице как среднее 
по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по котировкам продажи. Тренды 
приводятся относительно последнего дня предыдущего периода. Звездочкой помечены 
инструменты, срок обращения которых меньше одного года (приводится средневзвешенная 
эффективная ставка доходности). По облигациям с плавающим купоном указывается 
прогнозная доходность, рассчитанная по действующему значению купонной ставки. Срок 
инструмента приводится относительно последней даты анализируемого периода  (для 
облигаций – до погашения, для инструментов репо – до даты закрытия репо). 



РЫНОК НЕГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (НЦБ) 

Сектор первичных размещений 

11 августа в торговой системе Казахстанской фондовой биржи (KASE) были продолжены 
специализированные торги по первичному доразмещению простых акций ОАО "Валют-
транзит-Банк" (Караганда). По итогам дня продавец разместил двумя сделками 1 028 000 
акций по цене 270,00 тенге за бумагу на общую сумму 277 560 000,00 тенге. В торгах принял 
участие один член KASE – брокерско-дилерская компания. Доразмещение проводится с 11:30 
до 13:00 алматинского времени методом открытых торгов с оплатой по схеме Т+0 и будет 
продолжаться по рабочим дням до 31 августа 2004 года. 

Сектор купли-продажи 

В секторе купли-продажи НЦБ за исследуемый период на KASE заключена 131 сделка на 
сумму $25 587,2 тыс. или 3 465,4 млн тенге. По сравнению с предыдущим периодом (109 
сделок, $20 939,9 тыс. или Т2 852,4 млн) оборот сектора вырос на 22,2%. Данное изменение 
аналитики ИРБИС склонны отнести к рабочим колебаниям активности рынка. 

На анализируемой неделе сделки провели 15 членов KASE по 32-м инструментам, среди 
которых было 22 облигации. При этом 23,6% брутто-оборота (27,9% по операциям покупки и 
19,3% – продажи) прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В предшествующем 
периоде 11 членов KASE категорий "Р" и "Н" заинтересовало 33 ценные бумаги, в том числе 22 
облигации. На долю пенсионных активов пришлось 4,2% брутто-оборота, в том числе 4,5% по 
операциям покупки и 4,0% по операциям продажи. 

Рынок корпоративных облигаций характеризовался на неделе снижением объема торгов на 
36,1% (на $3 532,9 тыс.) при неизменном количестве сделок и инструментов, с которыми 
работали брокеры. Наиболее активно торговались облигации АО "Банк ТуранАлем" четвертой 
эмиссии (BTASb4), на долю которых пришлось 25,1% всего оборота корпоративных облигаций. 
Бумаги торговались с понижением цены и ростом доходности к погашению для покупателя с 
7,50% до 7,70% годовых. На второе место вышли ATFBb3 (4 сделки, 15,3% рынка), почти не 
интересовавшие брокеров на прошлой неделе. Средневзвешенная цена этих облигаций 
выросла на 0,36%, что вылилось в падение их доходности с 8,30% до 8,22% годовых. Из 
фаворитов предыдущей недели в рейтинге торгуемости на ведущих позициях удержались 
лишь облигации АО "КОСТАНАЙСКИЕ МИНЕРАЛЫ" второй эмиссии (KZASb2, 10 сделок, 
12,3% рынка). Спрос на эти бумаги ослабел, в результате чего их средневзвешенная цена 
упала за 7 дней на 0,25%, а доходность выросла с 9,16% до 9,25% годовых. 

В целом за анализируемый период из 22 вовлеченных в сделки облигаций в цене выросли 14, 
а упали 8, что свидетельствует об относительно высоком спросе на корпоративные 
обязательства. Наибольшим падением цены (на 5,38%) характеризовались BTASb2, 
доходность которых к погашению для покупателя выросла по единственной проведенной 
транзакции с 8,21% до 9,50% годовых. Лидером роста цен (на 6,77%) стали KZIKb4. Их 
доходность в результате единственной сделки снизилась с 6,89% до 5,94% годовых. 

Особенностью анализируемого периода в данном секторе рынка стал преимущественный рост 
доходности торговавшихся облигаций, который далеко не всегда был вызван падением их цен. 
Этого не наблюдалось уже давно. По заключенным сделкам увеличением доходности 
характеризовались 12 инструментов, а падением – лишь 8. В результате индекс KASE_BY за 7 
дней вырос на 2,05%. Однако аналитики ИРБИС не склонны рассматривать описанное 
изменение в качестве сколько-нибудь долговременной тенденции. Основное влияние на 
поведение индекса в периоде оказало увеличение доходности по котировкам спроса на 
KKGBe4, BTASb1, а также изменение курса BTASb2 по заключенной сделке. В результате 
значение индекса вернулось в нисходящий канал, сформированный в период с 01 мая по 15 
июля текущего года и, по всей видимости, в дальнейшем будет изменяться в рамках этой 
тенденции. 

Капитализация биржевого рынка корпоративных облигаций за неделю снизилась на $7,9 млн 
до $3 605,5 млн. Решающее влияние на динамику этого показателя в течение анализируемого 
периода оказала высокая скорость девальвации тенге к доллару США (см. справочную 
информацию в начале обзора). 



Результаты торгов облигациями на KASE 11 - 17 августа 
(% годовых, если не указано иное) 

 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс,
USD

 
По- 

купка 
Про-
дажа

ОАО "Алматы Кус" ALKSb2 10,4000 0 10,5000 10,0500
ОАО "АРНА" ARNAb1 9,5000 89,1 9,5000 9,5000
АО "Альянс Банк" ASBNb1 10,8484 0 10,0000 9,5000
АО "Альянс Банк" ASBNb2 8,5000 0 9,5021 8,5019
АО "Астана-Финанс" ASFIb2 9,0001 9,3 9,0001 9,0001
АО "Астана-Финанс" ASFIb3 *8,5606 0 8,6000 8,0000
АО "Астана-Финанс" ASFIb4 *9,8000 509,3 9,5000 *9,8000
АО "АТФБанк" ATFBb2 9,4500 84,8 9,4500 9,4500
АО "АТФБанк" ATFBb3 8,0000 955,6 8,0000 8,5000
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZb1 8,6000 0 9,1000 6,1000
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe1 5,7612 0 5,5436 4,3865
АО "Банк Развития Казахстана" BRKZe2 6,6018 0 7,3724 6,8347
АО "БТА Ипотека" BTAIb1 10,2000 148,4 10,2000 10,2000
АО "Банк ТуранАлем" BTASb1 *8,0339 0 9,9000 8,4000
АО "Банк ТуранАлем" BTASb2 9,5000 147,5 9,5000 9,5000
АО "Банк ТуранАлем" BTASb3 7,6300 0 7,9970 6,5000
АО "Банк ТуранАлем" BTASb4 *7,7000 1 569,5 7,5000 *7,7000
TuranAlem Finance B.V. BTASe2 6,7848 0 6,7891 5,3241
TuranAlem Finance B.V. BTASe3  0 8,5365 7,6547
АО "Банк ЦентрКредит" CCBNb1 8,8416 0 10,3251 8,0000
АО "Банк ЦентрКредит" CCBNb2 9,2000 0 10,8000 8,0000
АО "Банк ЦентрКредит" CCBNb3 8,8000 0 9,5000 6,8500
АО "Химфарм" CHFMb1 *10,0000 0 10,3000 9,5000
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb2 9,7475 0 9,7500 8,1000
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb3 8,7587 0 9,3000 8,1000
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNb4 8,5000 0 8,6000 8,2000
АО "Евразийский банк" EUBNb1 8,0000 0 8,0000 7,0000
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKb *8,0408 45,0

 
*8,0408 *8,0408

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKb2 *9,3049 0

 
9,6665 7,4957

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKb3 7,4000 0

 
7,3000 6,9913

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKb4 8,3500 13,5

 
8,3500 8,3500

ЗАО "ИНТЕРГАЗ ЦЕНТРАЛЬНАЯ АЗИЯ" INCAb1 7,0000 0 7,0192 4,0826
ОАО "Каражанбасмунай" KARMb2 7,0000 0 8,2000 5,6000
АО "Казкоммерцбанк" KKGBb2 7,4000 0 8,5000 7,0000
АО "Казкоммерцбанк" KKGBb3 6,5534 0 7,2000 6,5000
АО "Казкоммерцбанк" KKGBe2 8,0000 0 10,0000 7,0000
Kazkommerts International B.V. KKGBe3 7,0123 0 6,8483 5,7255
Kazkommerts International B.V. KKGBe4 7,8113 0 9,5275 7,6966
АО "Горно-металлургический концерн 
Казахалтын" 

 
KZALb1 *8,6000 157,5

 
*8,6000 *8,6000

НАК "Казатомпром" KZAPb1 *7,1000 111,7 *7,1000 *7,1000
АО "КОСТАНАЙСКИЕ МИНЕРАЛЫ" KZASb2 *9,2000 766,8 *9,2000 9,3000
АО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb1 6,5000 5,8 6,0000 6,5000
АО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb2 7,9791 0 8,3003 5,3488
АО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb3 7,5000 1,5 7,5000 7,5000
АО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb4 *5,9400 81,6 *5,9400 *5,9400
АО "Казахстанская Ипотечная Компания" KZIKb6 7,1800 75,4 7,1800 7,1800
АО "Казпочта" KZPSb1 8,5048 0 8,7000 5,8000
ОАО "KazTransCom" KZTCb1 8,2000 200,4 8,0000 8,2000
АО "КазТрансОйл" KZTOe1 5,7349 0 5,6618 4,1852
АО СБ "ЛАРИБА-БАНК" LARIb1  0 10,7500 7,7500
ОАО "Мангистауская распределительная 
электросетевая компания" 

 
MREKb1 *9,0000 70,3

 
*9,0000 *9,0000

ОАО "Нурбанк" NRBNb1 10,0000 0 10,0100 7,0400
ОАО "Нурбанк" NRBNb2 7,6704 0 7,0000 6,6300
ОАО "Нурбанк" NRBNb3 8,0000 0 9,2000 7,2000
ОАО "Корпорация "Ордабасы" ORDBb1 *12,2988 0 12,1000 12,0000
PetroKazakhstan Finance B.V. PKKRe1 *6,8842 0 7,8031 6,9616
АО "Продовольственная контрактная 
корпорация" 

 
PRKRb1  0

 
7,0000 6,5000

АО "RG Brands" RGBRb3 9,7500 415,8 9,7523 9,7523
АО "РОСА" ROSAb1 10,0100 148,7 10,0000 10,0100
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Результаты торгов облигациями на KASE 11 - 17 августа 
(% годовых, если не указано иное) 

 
 
Эмитент 

 
Код 
облигации 

По пос-
ледней
сделке

Объем,
тыс,
USD

 
По- 

купка 
Про-
дажа

ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBNb 9,5000 0 10,7000 9,2000
ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBNb2 10,0000 0 11,0000 8,0000
ОАО "ТЕМIРБАНК" TEBNb3 8,7000 0 9,0000 8,4000
АО "Цеснабанк" TSBNb1 9,5000 0 10,5000 8,5000
ОАО "TEXAKABANK" TXBNb1 12,5000 0 11,5000 8,5000
ОАО "TEXAKABANK" TXBNb2 11,2000 641,8 10,6000 11,2000
ОАО "УСТЬ-КАМЕНОГОРСКАЯ 
ПТИЦЕФАБРИКА" 

 
UKPFb1 12,6000 0

 
13,0000 10,0000

ОАО "AES Усть-Каменогорская ТЭЦ" UKTCb1 *10,0000 0 10,0000 8,0000
АО "Валют-транзит-Банк" VTBNb1 *11,8979 0 12,8500 11,2577
ТОО "Охранная корпорация "Сары-Арка 
Сарбазы" 

 
VTSKb2 9,0000 0

 
9,4770 8,8939

АО "ТЕХНО-LIFE" VTTHb1 9,0000 0 9,4802 8,9471
АО "Казювелирпром" VTZLb1 9,3000 0 9,3216 9,0721
ИТОГО 71  6 249,3    

Рынок акций отличился на этот раз почти двукратным ростом оборота (на $8 180,2 тыс. или 
73,3%) при увеличении числа заключенных сделок с 67 до 89. Основной особенностью сектора 
стало падение курса KZMS в 2 раза, что оказало решающее влияние на поведение индекса 
KASE_Shares (см. таблицу в начале обзора). В этом же ключе работало падение котировок 
спроса на TEBN с 1 015 до 695 тенге за бумагу. Объяснить значительную негативную динамику 
цены наиболее интересных бумаг сектора – простых акций АО "Корпорация Казахмыс" не 
представляется возможным. Следует лишь отметить, что данное изменение было 
зафиксировано исключительно по прямым сделкам на солидном пакете из 28 292 акций. 

Второй особенностью периода стала активная торговля на KASE простыми акциями АО "Усть-
Каменогорский титано-магниевый комбинат" (UTMK, 29,5% оборота акций). Все 9 сделок с 
ними были прямыми, проводились 13 и 17 августа при участии единственного члена KASE, 
оперирующего различными счетами своих клиентов, что привело к итоговому понижению 
средневзвешенного дневного курса акций на 0,47%. 

Падение курса по заключенным сделкам также отмечалось у VTBN (на 0,03%), KKGBp (на 
25,8%), ORDB (на 2,2%) и VTBNp (на 18,5%). Курс BTAS остался на прежнем уровне, а по 
остальным акциям он вырос (ALKS – на 28,9%, VTZL – на 28,6% и ZERD – на 3,3%). 

Капитализация биржевого рынка акций в анализируемом периоде снизилась на $432,4 млн до 
$2 943,4 млн, что объясняется падением курса KZMS и девальвацией тенге к доллару США. 

Результаты торгов акциями на KASE 11 - 17 августа 
(в KZT за акцию, если не указано иное) 

 
Эмитент 

Код 
бумаги 

Послед.
цена

Объем,
акций

Объем,
тыс., USD

По- 
купка 

Про-
дажа

ОАО "Алматы Кус" ALKS *13,00 23 717 876 2 004,7 *13,00 10,00
ОАО "Алматы Кус" ALKSp *13,00 0 0 10,00 15,00
ОАО "Алматы Кус" ALKSp3 *10,00 0 0 10,00 15,00
ОАО "СНПС - Актобемунайгаз" AMGZ *5 161,45 0 0 6 100,00 9 100,00
АО "Альянс Банк" ASBN 11 505,00 0 0 11 500,00 12 500,00
АО "Астана-Финанс" ASFI 700,01 0 0 770,00 1 155,00
АО "АТФБанк" ATFB *1 000,00 0 0 1 000,00 1 500,00
АО "АТФБанк" ATFBp 1 001,00 0 0 1 000,00 1 500,00
АО "АТФБанк" ATFBp8  0 0 1 000,00 1 500,00
АО "Банк ТуранАлем" BTAS *12 809,56 1 171 110,9 *12 809,56 *12 809,56
АО "Банк ТуранАлем" BTASp 12 832,80 0 0 15 832,80 18 000,00
АО "Банк ЦентрКредит" CCBN 216,72 0 0 195,00 250,00
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBN 171,00 0 0 171,00 256,50
АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ" CSBNp 175,00 0 0 175,00 256,50
АО "ЧАРАЛТЫН" HRLT 3,50 0 0 3,50 5,00
АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBK 110,00 0 0

 
110,00 163,38

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKp *166,10 0 0

 
144,00 180,00

АО "Народный сберегательный 
банк Казахстана" 

 
HSBKp7 152,10 0 0

 
144,00 180,00

ОАО "Кант" KANT 359,10 0 0 80,00 120,00
Окончание таблицы на странице 6 



Окончание таблицы 

Результаты торгов акциями на KASE 11 - 17 августа 
(в KZT за акцию, если не указано иное) 

 
Эмитент 

Код 
бумаги 

Послед.
цена

Объем,
акций

Объем,
тыс., USD

По- 
купка 

Про-
дажа

АО "Казкоммерцбанк" KKGB 160,00 0 0 155,00 232,50
АО "Казкоммерцбанк" KKGBp 89,00 4 100 000 2 698,8 90,00 89,00
АО "Корпорация Казахмыс" KZMS *2 100,00 44 735 730 4 500,00 *2 100,00
АО "Казахтелеком" KZTK *4 177,50 0 0 5 650,00 8 475,00
АО "Казахтелеком" KZTKp *1 800,00 0 0 1 908,00 2 862,09
АО "КАЗЦИНК" KZZN 1 050,00 0 0 1 000,00 1 500,00
ОАО "Нурбанк" NRBNp6 10 500,00 0 0 8 600,00 12 900,00
АО "Корпорация "Ордабасы" ORDB *2 000,00 107 195 1 864,3 2 590,00 *2 000,00
АО "Корпорация "Ордабасы" ORDBp *985,00 0 0 1 100,00 1 430,00
АО "Темiрбанк" TEBN 1 000,00 0 0 1 015,00 1 040,00
АО "Темiрбанк" TEBNp  0 0 676,00 1 014,00
АО "Цеснабанк" TSBN 1 050,00 0 0 700,00 1 050,00
АО "Цеснабанк" TSBNp 1 000,00 0 0 1 000,00 1 500,00
ОАО "TEXAKABANK" TXBN  0 0 18 000,00 20 000,00
АО "Усть-Каменогорский титано- 
магниевый комбинат" 

 
UTMK *3 560,00 225 847 5 704,6

 
*3 560,00 3 142,50

АО "Валют-транзит-Банк" VTBN *350,00 2 177 594 4 838,6 *350,00 270,00
АО "Валют-транзит-Банк" VTBNp *350,00 87 427 206,8 360,00 270,00
АО "Казювелирпром" VTZL *270,00 514 406 921,4 *270,00 210,00
АО "Казювелирпром" VTZLp *236,50 0 0 200,00 300,00
ОАО "Зерде" ZERD *1,30 30 474 752 257,7 *1,30 1,00
ИТОГО 39  61 451 003 19 337,9    
Примечания к таблицам результатов торгов: приводятся ценовые параметры спроса и предложения за период; в случае 
отсутствия сделок за отчетную неделю (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов; звездочкой помечены 
индикативные котировки в Котировочной торговой системе KASE в отличие от заявок, поданных в обычном торговом режиме, 
либо цена прямых сделок и показатели, полученные с ее использованием. 

Всего на торговых площадках KASE по НЦБ за анализируемый период, 
включая сектор первичных размещений, заключено 133 сделки на общую сумму 
$27 640,0 тыс. (Т3 742,9 млн). На предыдущей неделе объем операций не 
превысил $23 272,8 тыс. (Т3 171,0 млн). 

РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 
В секторе купли-продажи ГЦБ на KASE за исследуемый период суммарный объем 68 
заключенных сделок не превысил Т5 366,2 млн ($39 656,6 тыс.). Соответствующий показатель 
предыдущего периода – Т9 340,0 млн ($68 667,7 тыс.). 
Параметры биржевых сделок купли-продажи ГЦБ 11 - 17 августа 

(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 
Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год. Объем,  

погашения, 
дней 

мини- 
мальная 

макси-
мальная

по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): ноты Национального Банка 90,8% (94,8%) оборота сектора купли-продажи
менее 8 0,90 1,20 0,90 1,11 (0,68) 349,9 4

8 - 14 1,00 1,20 1,00 1,14 (     –) 294,9 3
15 - 28 1,30 4,00 4,00 1,39 (     –) 138,6 4
29 - 36 1,50 1,70 1,50 1,57 (2,88) 299,6 3
64 - 91 3,20 3,52 3,50 3,47 (2,80) 334,8 5

92 - 181 2,00 4,11 3,51 4,01 (3,72) 552,7 13
182 - 364 3,67 5,21 4,01 4,08 (4,38) 2 902,3 25

Итого      4 872,8 (8 858,6) 57 (66)
Купонные (KZT): МЕОКАМ-36, 48 9,2% (4,7%) оборота сектора купли-продажи

менее 730 4,78 4,78 4,78 4,78 (5,20) 234,4 1
731 - 1095 5,48 5,69 5,69 5,58 (5,75) 52,5 2

1096 - 1460 5,54 6,01 6,01 5,83 (     –) 206,5 8
Итого      493,4 (436,9) 11 (9)

ВСЕГО      5 366,2 (9 340,0) 68 (76)

Конъюнктура данного сектора рынка не изменилась. Структура оборота максимально 
деформирована в пользу коротких дисконтных облигаций. Причем, по-прежнему наиболее 
торгуемыми из них являются ноты последних эмиссий, которые выкупаются на аукционах 
преимущественно банками, а затем перепродаются на бирже пенсионным фондам. Именно по 
этой причине в качестве продавцов нот на KASE в течение недели выступали ведущие банки, а 
их контрагентами по сделкам являлись компании по управлению пенсионными активами. 



Несмотря на значительное увеличение на анализируемой неделе оборота первичного рынка, 
вторичный рынок оказался менее активным. Объясняется это двумя причинами. Первая 
состоит в отвлечении свободных средств банков на работу с долларом США. В данном 
сегменте рынка наблюдалась повышенная динамика курса, и спекуляции с долларом сулили 
трейдерам более высокую доходность, нежели при работе с ГЦБ. В качестве второй причины 
аналитики ИРБИС склонны рассматривать менее активное участие в торгах ГЦБ на KASE 
одной из сложившихся "связок", которая обычно контролировала не менее 40% оборота рынка, 
а в отдельные недели – до 80%. 

Следует также отметить, что благодаря росту ставок репо "овернайт" интерес брокеров к 
самым коротким облигациям несколько снизился. Это привело к падению их цен и 
способствовало росту их доходности. У более длинных облигаций доходность продолжает 
постепенно снижаться. 

Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по 
сопоставимым операциям купли-продажи составила в анализируемом периоде 100,0%, в 
предшествующем – 99,3%. 

РЫНОК ИНОСТРАННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ 

В секторе купли-продажи облигаций международных финансовых организаций (МФО) на 
KASE 17 августа заключена единственная сделка с евронотами Международного банка 
реконструкции и развития эмиссии DE0001282705 на сумму 9 067 134,07 тенге при доходности 
бумаг к погашению для покупателя в размере 2,56% годовых. Сделка заключена с участием 
пенсионных активов. 

Данный сектор рынка KASE переживает в последние годы не лучшие времена. Предыдущая 
сделка была заключена здесь с этими же облигациями 12 июля текущего года на сумму 
9 036 101,26 тенге. Специалисты ИРБИС склонны считать указанные сделки 
взаимосвязанными, так как они были проведены одними участниками. При этом член биржи, 
купивший облигации 12 июля, закрыл ранее открытую позицию, используя обязательную 
котировку маркет-мейкера, с положительной ценовой разницей в 31 тыин. 

В секторе купли-продажи иностранных государственных ценных бумаг (ИГЦБ) 11 августа 
на KASE были открыты торги облигациями внешнего займа Российской Федерации двух 
эмиссий (см. предыдущий обзор). Несмотря на непрерывное котирования на бирже указанных 
ценных бумаг их маркет-мейкером, ни одной сделки пока заключено не было. На момент 
закрытия торгов 17 августа лучшие котировки облигаций были зафиксированы на уровне: 

• по RU_01_2806 (XS0088543193) – 146,0000 / 160,0000 % от номинальной стоимости 
облигаций без учета накопленного интереса (8,29 / 7,37 % годовых к погашению); 

• по RU_02_3003 (XS0114288789) – 90,0000 / 100,0000 % от номинальной стоимости 
облигаций с учетом накопленного интереса (8,07 / 7,16 % годовых к погашению). 

Судя по минимальной динамике котировок, маркет-мейкер данных евронот не 
продемонстрировал на неделе стремления заметно улучшить параметры предложения, чтобы 
продвинуть рынок к заключению сделок. Впрочем, спрос на данные облигации со стороны 
каких-либо других членов биржи в торговой системе KASE отсутствовал. 

По мнению аналитиков ИРБИС данные облигации едва ли вызовут интерес участников рынка, 
так как не выглядят достаточно привлекательными на фоне других инструментов аналогичного 
инвестиционного качества, предлагаемых на KASE. Кроме того, покупать данные облигации 
могут в настоящее время только клиенты брокерско-дилерских компаний и сами эти компании. 
Ввиду относительно низких кредитных рейтингов бумаг для казахстанских банков и субъектов 
пенсионного рынка они недоступны. 

НОВОСТИ KASE 
Решением Правления KASE с 12 августа до созыва заседания Биржевого совета либо до 
устранения нарушений (в зависимости от того, что наступит ранее) на бирже приостановлены 
торги простыми (KZ1C05020218; MMGZ) и привилегированными (KZ1P05020213; MMGZp) 
акциями ОАО "Мангистаумунайгаз" (Актау), которые находятся в официальном списке 
ценных бумаг KASE категории "В". Торги приостановлены на основании подпункта 2) пункта 1 
статьи 33 Листинговых правил KASE (Правила), согласно которым торги ценной бумагой могут  



быть приостановлены биржей в связи с невыполнением инициатором допуска требований по 
раскрытию информации и других обязательств, установленных Правилами и договором о 
листинге. 

Решением Правления KASE с 13 августа на бирже приостановлены торги простыми (SYRG) и 
привилегированными (SYRGр) акциями ОАО "ПетроКазахстан Ойл Продактс" (Шымкент), 
торговавшимися в официальном списке ценных бумаг KASE категории "В". Решение принято в 
соответствии со статьей 33 Листинговых правил на основании: 

• свидетельства Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового 
рынка и финансовых организаций от 02 августа 2004 года #А3740 об аннулировании 
выпуска акций ОАО "ПетроКазахстан Ойл Продактс" в связи с его преобразованием в 
товарищество с ограниченной ответственностью; 

• письма ОАО "ПетроКазахстан Ойл Продактс" от 11 августа 2004 года #493-F; 
• письма ЗАО "Центральный депозитарий ценных бумаг" (Алматы) от 10 августа 2004 года 

#24/2095. 

Так как согласно статье 20 Листинговых правил вопрос о делистинге ценной бумаги по 
указанной выше причине находится в исключительной компетенции Биржевого совета, 
Правление KASE имеет право лишь приостановить торги указанными акциями до вынесения 
Биржевым советом решения об их делистинге. 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; info@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 
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