
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
24 февраля - 02 марта 

Индикаторы денежного рынка 
на 02 марта и изменение за период 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 02 марта и изменение за период 
Индекс Значение Тренд 
Акции листинга "А" 
KASE_Shares 221,67 +5,09% 
Корпоративные облигации листинга "А" 
KASE_BP 172,70 +0,04% 
KASE_BC 126,43 -0,18% 
KASE_BY 7,35 +0,63% 

Доллар США = 130,21 тенге по официальному курсу на конец 
периода. 
Доллар США = 130,41 тенге по биржевому средневзвешенному 
курсу на конец периода. 
Скорость девальвации тенге к доллару за период по 
биржевому курсу – 12,6% годовых. 

Срок Валюта Ставка Тренд 
"Овернайт" на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 0,71 -1,19 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
1 день KZT 0,71 -1,25 
7 дней KZT 2,36 – 
28-30 дней KZT 5,73 – 
91 день KZT 6,00 – 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 2,85 -0,40 
2 недели KZT 3,42 +0,04 
1 месяц KZT 4,00 -0,25 
2 месяца KZT 4,42 -1,08 
3 месяца KZT 5,00 -1,75 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 24 февраля по 02 марта 

Финансовый Валюта Доходность, % год. Купон, Срок,
инструмент операции значение тренд % год. лет

Неиндексированные инструменты, деноминированные в тенге 
UKPFb1 KZT 11,81 -0,56 14,00 2,5
ARNAb1 KZT 10,00 +3,00 13,00 0,5
TXBNb2 KZT 9,13 +0,12 11,00 5,3
VTTHb1 KZT 8,92 -0,07 10,00 7,7
VTSKb2 KZT 8,85 -0,07 10,00 6,7
ATFBb4 KZT 8,52 +0,07 8,50 9,7
UKTCb1 KZT 8,07 -0,23 9,00 1,6
NRBNb4 KZT 7,86 -0,03 8,00 3,8
VTZLb1 KZT 7,58 -0,12 10,00 8,7
Репо НЦБ* KZT 7,40 +1,07 – 0,003-0,25
HSBKb3 KZT 7,39 +0,46 9,00 4,3
HSBKb7 KZT 7,15 -0,10 7,50 9,8
ATFBb3 KZT 7,03 -0,30 8,50 3,8
BTAIb1 KZT 7,02 -2,48 10,00 5,8
PRKRb1 KZT 6,82 +0,05 8,00 4,2
TXBNb1 KZT 6,65 -1,64 15,00 1,5
CCBNb5 KZT 6,54 -0,12 8,50 2,6
HSBKb5 KZT 6,53 -0,21 5,00 2,2
KKGBb3 KZT 6,50 0 7,00 1,9
EUBNb1 KZT 6,01 -0,01 6,50 3,7
EUBNb2 KZT 5,50 -0,01 6,00 6,8
МЕОКАМ KZT 3,84 -0,04 3,8-8,3 0,26-5,58
МЕККАМ, ноты* KZT 2,26 -0,10 – 0,01-0,58
Репо ГЦБ* KZT 0,90 -0,19 – 0,003-0,09

Инструменты, индексированные по инфляции 
KZASb2 KZT 9,10 -0,10 8,80 4,3
ASBNb3 KZT 8,70 +0,21 8,50 6,7
VTBNb2 KZT 8,63 -0,37 8,80 4,8
KZALb1 KZT 8,60 -0,06 9,70 4,3
TSBNb1 KZT 8,55 -0,17 9,00 2,2
TXBNb3 KZT 8,50 0 8,50 6,7
CSBNb5 KZT 8,44 -0,06 8,50 6,9
CSBNb4 KZT 8,10 -0,30 8,40 6,3
KZIKb2 KZT 8,00 +2,95 9,50 8,6
NRBNb3 KZT 7,84 -0,07 8,00 2,3
BTASb4 KZT 7,50 0 8,00 9,3
CCBNb6 KZT 7,01 -1,12 9,00 9,8
ASFIb5 KZT 7,00 0 9,00 4,9
CCBNb4 KZT 6,97 -0,05 9,00 6,6
CCBNb3 KZT 6,83 -0,08 12,80 5,3
KZIKb3 KZT 6,60 -0,15 8,70 9,1
ASFIb4 KZT 6,52 -0,06 9,00 6,2
BTASb3 KZT 6,52 -0,04 9,40 8,7
HSBKb4 KZT 6,51 -0,02 8,90 5,3
KARMb2 KZT 5,33 -0,34 9,70 3,8
KZIKb7 KZT 5,01 -1,89 6,90 6,6
Окончание таблицы на странице 2 



Окончание таблицы 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 24 февраля по 02 марта 

Финансовый Валюта Доходность, % год. Купон, Срок,
инструмент операции значение тренд % год. лет
KZIKb4 KZT 4,80 +0,27 8,20 9,1
KZIKb1 KZT 4,70 -0,58 12,25 0,7
KZIKb5 KZT 4,52 -0,07 8,09 4,1
KZIKb6 KZT 4,51 -0,05 8,09 6,1

Инструменты, индексированные по девальвации тенге к доллару США 
ALKSb2 USD 17,83 -3,75 10,00 1,4
TEBNb2 USD 13,11 +1,17 11,00 3,5
KKGBb2 USD 11,24 -0,76 8,00 4,8
ORDBb1 USD 11,00 -0,50 11,00 0,4
VTBNb1 USD 10,90 +0,75 10,00 1,6
HSBKb2 USD 10,65 +0,13 8,00 2,2
HSBKb USD 10,50 -0,02 11,80 2,3
ASBNb1 USD 10,16 +0,53 9,00 4,8
CCBNb1 USD 10,08 -0,01 12,00 0,8
ATFBb2 USD 10,00 -0,19 9,00 1,8
BTASb1 USD 9,75 +0,22 12,00 4,0
TEBNb USD 9,50 0 9,50 0,5
NRBNb2 USD 9,50 -0,48 9,00 6,3
BTASb2 USD 9,01 -0,10 9,00 5,2
ARU060.003 USD 8,44 +0,04 8,60 1,6
NRBNb1 USD 8,14 -0,55 8,50 0,2
AST048.006 USD 7,57 -0,85 8,50 2,3
ART060.004 USD 7,54 -0,22 8,50 3,2
AST048.005 USD 7,37 -0,86 8,50 1,6
AST036.004 USD 7,12 -0,95 8,31 0,6
KZAPb1 USD 6,90 -0,11 8,50 2,1
BRKZb1 USD 6,10 -0,03 8,50 2,0
VKU036.002 USD 5,53 -0,02 8,50 0,4

Инструменты, индексированные по девальвации тенге к доллару США 
с защитой от укрепления тенге к доллару 
KZNHb2 USD 9,80 – 10,00 5,0
ROSAb1 USD 9,51 -0,18 11,00 2,1
ASBNb2 USD 8,57 -0,88 8,50 1,6
CHFMb1 USD 8,51 -0,62 10,00 1,9
TEBNb3 USD 8,42 -0,06 9,00 7,6
CSBNb3 USD 8,24 +0,08 8,75 5,8
CSBNb2 USD 8,24 +0,02 9,50 5,2
MREKb1 USD 8,08 -0,26 13,00 2,1
RGBRb3 USD 8,05 -0,16 10,00 2,9
ASFIb3 USD 8,03 -0,47 7,00 3,7
KZTCb1 USD 8,03 +0,48 8,00 5,4
CCBNb2 USD 7,53 -0,10 10,00 4,1
ASFIb2 USD 6,79 -0,71 9,00 0,1
KZPSb1 USD 5,70 -0,01 8,00 3,2

Неиндексированные инструменты, 
деноминированные в иностранных валютах 
KKGBe2 USD 7,76 -0,24 11,000 2,8
KKGBe4 USD 7,60 -0,06 8,500 8,1
BTASe3 USD 7,36 +0,07 7,875 5,3
PKKRe1 USD 6,74 +0,10 9,625 5,0
RU_01_2806 USD 6,64 +0,02 12,75 23,3
RU_02_3003 USD 6,58 +0,05 5,00 25,1
BTASe2 USD 5,68 -0,04 10,000 2,2
HSBKe1 USD 5,52 -0,04 8,125 4,6
BRKZe2 USD 5,45 -0,03 7,375 8,7
KKGBe3 USD 4,96 +0,13 10,125 2,2
Облигации МФО USD 4,03 +0,08 4,38-5,50 7,6-8,8
BRKZe1 USD 3,67 -0,31 7,125 2,6
KZTOe1 USD 3,25 +0,17 8,500 1,3
Облигации МФО EUR 1,21 -0,15 7,13 0,1
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана в таблице как среднее 
по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по котировкам продажи. Тренды 
приводятся относительно последнего дня предыдущего периода. Звездочкой помечены 
инструменты, срок обращения которых меньше одного года (приводится средневзвешенная 
эффективная ставка доходности). По облигациям с плавающим купоном указывается 
прогнозная доходность, рассчитанная по текущему значению купона. Срок инструмента 
приводится относительно последней даты анализируемого периода (для облигаций – до 
погашения, для инструментов репо – до даты закрытия репо). 



РЫНОК НЕГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (НЦБ) 
В секторе купли-продажи НЦБ за исследуемый период на KASE заключено 98 сделок на 
сумму $30 868,4 тыс. или 4 019,9 млн тенге. По сравнению с предыдущим периодом (147 
сделок, $56 401,5 тыс. или Т7 343,7 млн), оборот сектора снизился в 1,8 раза.  

В анализируемом периоде сделки провели 20 членов KASE по 33-м инструментам, среди 
которых было 22 облигации. При этом 34,7% брутто-оборота (34,9% по операциям покупки и 
34,5% – продажи) прошло по счетам субъектов пенсионного рынка. В предшествующем 
периоде 25 членов KASE категорий "Р" и "Н" заинтересовало 45 ценных бумаг, в том числе 25 
облигаций. На долю пенсионных активов пришлось 19,9% брутто-оборота, в том числе 26,3% – 
по операциям покупки и 13,4% – по операциям продажи. 

Приведенные данные свидетельствуют о том, что падение объема сделок происходило на 
фоне менее активного участия брокеров в торгах, сужения спектра вовлеченных в сделки 
инструментов при более активном участии в операциях субъектов пенсионного рынка. 

Рынок корпоративных облигаций по сравнению с предыдущим периодом сократил свой оборот 
в 2,1 раза или на $20 964,7 тыс. Количество сделок снизилось с 62 до 42, а число вовлеченных 
в них инструментов, как было сказано выше – с 25 до 22. На долю прямых (договорных) сделок 
пришлось 11,9% операций в количественном и 7,9% в объемном выражении (27,4% и 21,3% 
соответственно на прошлой неделе). 

Судя по объему сделок, наиболее ликвидными бумагами являлись KZAPb1 (НАК 
"Казатомпром", 21,7% от оборота облигаций), BTASb4 (АО "Банк ТуранАлем", 14,7%), KKGBe2 
(АО "Казкоммерцбанк", 10,7%), ASBNb3 (АО "Альянс Банк", 10,4%), NRBNb2 (АО "Нурбанк", 
9,1%). Из них две облигации – BTASb4 и KKGBe2 – удерживали лидирующие позиции и в 
предыдущем периоде. Объясняется это разными причинами. Например, BTASb4, как и на 
прошлой неделе, торговались "внутренними" и в основном прямыми сделками. Это позволяет 
предположить, что инструмент использовался клиентами брокера в качестве залогового. 
Торговля евронотами АО "Казкоммерцбанк" выглядела вполне рыночной и происходила с 
активным участием пенсионных активов. Выход на первую позицию KZAPb1, по-видимому, 
объясняется фиксацией реестра держателей этой бумаги 01 марта. Именно в этот день с 
данными облигациями была заключена единственная крупная сделка на $4 096,9 тыс., 
обеспечившая лидерство на площадке данного инструмента. 

Примечательной особенностью периода является сдержанный интерес к новым бумагам – 
KZNHb2 (АО "Казнефтехим") и TXBNb3 (АО "TEXAKABANK"), что не характерно для последнего 
времени. И тот и другой инструменты отметились на KASE всего одной сделкой, получив таким 
образом первую рыночную оценку (9,80% годовых и 8,50% годовых соответственно). 

В целом рынок корпоративных облигаций на неделе выглядел пестрым в части мотивации 
сделок и вовлеченных в их брокеров. Какой-либо выраженной тенденции выделить на нем не 
удалось, кроме динамики цен. Из 22 инструментов, вовлеченных в сделки периода, 
позитивным изменением характеризовалось 14 облигаций, негативным – только 6 (цены двух 
бумаг сравнивать было не с чем). Лидером роста (на 9,0%) стали KZIKb2, падения (на 5,2%) – 
VTBNb1. По итогам периода доходность к погашению для покупателя по заключенным сделкам 
снизилась у 11 обязательств, выросла у 9 инструментов. В таблице инвестиционной 
привлекательности (см. начало обзора) хорошо видно, что падение доходности является 
преимущественной тенденцией. Это подтверждается и поведением индекса KASE_BY, который 
после значительных колебаний последних недель вышел на линию понижательного тренда, 
сформированного на рынке еще в мае 2004 года. С тех пор индекс потерял почти 100 базисных 
пунктов. 

Более детальные данные по рынку корпоративных облигаций приводятся в таблице 
результатов торгов. 

Результаты торгов облигациями на KASE 24 февраля - 02 марта 

Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок в Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
ALKSb2     22,00    9,36 37,17      22,00 19,00 
ARNAb1 10,00 10,00 10,00    8,00 12,40  393,6 1 10,00 10,00 
ASBNb1 10,16 10,16 10,16    6,25 12,00  345,4 1 9,51 10,16 
ASBNb2     9,45    8,50 9,45      9,50 8,85 
ASBNb3 8,70 8,70 8,70 +0,21  8,49 10,00  1 954,9 1 6,51 8,70 
ASFIb2     7,50    6,50 10,50      8,00 10,36 
ASFIb3     8,50    8,00 8,84      8,60 8,14 
Продолжение таблицы на странице 4 



Продолжение таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 24 февраля - 02 марта 

Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок в Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
ASFIb4     9,50    8,15 9,60      6,51 6,60 
ASFIb5                   9,50 7,00 
ATFBb2     14,50    9,45 19,00      12,00 10,05 
ATFBb3     8,42    7,34 8,50      7,01 7,14 
ATFBb4 8,50 8,55 8,50    8,45 8,60  47,8 4 8,50 8,55 
BRKZb1     8,50    6,50 9,10      9,05 6,10 
BRKZe1     5,76    5,76 5,76      5,06 3,89 
BRKZe2     6,60    6,60 6,60      5,97 5,54 
BTAIb1     9,50    9,50 10,21      9,00 7,12 
BTASb1 9,75 9,75 9,75 -0,25  8,03 15,00  107,6 2 9,01 9,75 
BTASb2     10,00    7,01 10,00      10,50 9,04 
BTASb3     7,85    7,59 7,85      6,51 6,58 
BTASb4 7,50 7,50 7,50 +0,00001  7,30 7,80  2 763,8 3 6,01 7,50 
BTASe2     6,78             6,12 5,70 
BTASe3                   7,40 7,41 
CCBNb1     11,01    8,84 21,00      10,06 10,18 
CCBNb2     9,20    8,00 9,48      8,50 7,66 
CCBNb3     7,86    7,86 9,35      6,81 6,94 
CCBNb4     7,95    7,80 8,26      7,95 7,04 
CCBNb5     7,85    7,75 7,85      7,90 6,71 
CCBNb6     8,15    8,00 8,20      8,00 7,07 
CHFMb1     9,70    9,70 10,29      8,51 8,55 
CSBNb2     8,98    8,10 9,75      8,11 8,50 
CSBNb3     9,30    8,10 9,30      9,80 8,50 
CSBNb4     8,40    8,00 8,58      7,81 8,60 
CSBNb5     8,80    8,20 8,80      9,20 8,50 
EUBNb1     8,00    7,00 8,00      6,01 6,04 
EUBNb2     6,00    6,00 6,00      7,50 5,52 
HSBKb     10,60    8,00 13,50      13,50 10,50 
HSBKb2 10,55 10,75 10,75    9,30 17,06  107,8 2 10,55 113,17 
HSBKb3 7,39 7,39 7,39    6,50 9,00  629,3 1 6,81 7,39 
HSBKb4     7,62    7,23 8,35      6,51 6,55 
HSBKb5     7,40    7,30 7,50      7,80 7,20 
HSBKb7     8,00    7,90 8,00      8,00 7,50 
HSBKe1     6,91    6,91 6,91      7,50 5,58 
KARMb2     7,00    6,73 8,51      5,31 7,15 
KKGBb2 11,00 11,25 11,25    7,40 13,00  378,3 3 10,01 11,25 
KKGBb3     6,50    6,50 7,00      6,50 6,50 
KKGBe2 7,75 8,00 7,75 -0,25  8,00 15,00  2 020,8 2 7,75 85,00 
KKGBe3     6,17    6,17 7,01      6,16 5,22 
KKGBe4     7,96    7,96 7,96      8,50 7,66 
KZALb1 8,60 8,60 8,60    8,45 9,50  8,2 1 8,21 8,60 
KZAPb1 6,90 6,90 6,90    6,90 8,33  4 096,9 1 6,88 7,04 
KZASb2 9,10 9,10 9,10 -0,10  8,96 9,50  85,0 1 9,10 9,10 
KZIKb1     6,00    6,00 7,90      4,51 5,49 
KZIKb2 8,00 8,00 8,00    6,85 9,06  364,4 1 8,00 8,00 
KZIKb3 4,51 6,60 4,51 -1,99  5,10 8,92  1 067,1 3 4,51 6,60 
KZIKb4     6,40    5,00 7,47      4,51 6,30 
KZIKb5     7,88    7,16 7,90      7,50 4,62 
KZIKb6 4,51 4,51 4,51    4,51 7,90  0,9 1 4,51 4,58 
KZIKb7     6,90    6,90 8,00      6,87 5,05 
KZNHb2 9,80 9,80 9,80    9,80 9,80  138,2 1 9,80 9,80 
KZPSb1     7,91    7,91 8,70      7,70 5,72 
KZTCb1 8,01 8,18 8,01    7,95 9,40  1 513,3 2 8,01 8,18 
KZTOe1     4,47    3,87 5,73      4,58 3,87 
MREKb1     8,96    8,94 10,00      9,00 8,42 
NRBNb1     13,00    9,83 13,10      9,80 8,30 
NRBNb2 9,50 9,50 9,50 -0,48  7,30 14,00  1 720,2 1 8,81 9,50 
NRBNb3     8,00    8,00 8,70      7,81 7,96 
NRBNb4                   8,15 7,92 
ORDBb1     11,50    11,50 13,42      11,01 11,00 
PKKRe1     7,35    6,88 7,35      6,96 6,74 
PRKRb1     8,00    8,00 8,00      7,40 7,90 
RGBRb3     8,46    8,46 10,70      8,50 8,25 
ROSAb1     10,07    9,50 10,50      10,00 9,53 
TEBNb     11,00    8,96 11,00      11,00 9,50 
TEBNb2     15,43    10,00 16,00      14,77 13,50 
TEBNb3     8,45    8,43 8,99      8,41 8,50 
TSBNb1     9,18    8,99 10,11      8,51 8,77 
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Окончание таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 24 февраля - 02 марта 

Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок в Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
TXBNb1     8,29    8,29 13,49      5,92 8,00 
TXBNb2 8,51 9,20 8,51 -0,50  8,51 11,41  505,7 5 8,51 9,20 
TXBNb3 8,50 8,50 8,50    8,50 8,50  118,3 1 8,50 8,50 
UKPFb1     12,70    10,00 15,87      10,52 12,30 
UKTCb1     9,35    9,35 10,21      10,00 8,37 
VTBNb1 9,54 12,50 12,50    9,56 12,85  474,1 4 9,51 12,50 
VTBNb2     9,00    8,70 9,00      9,00 8,90 
VTSKb2     9,00    9,00 9,00      9,44 8,94 
VTTHb1     9,48    9,00 9,48      9,45 9,01 
VTZLb1     7,69    7,70 9,32      7,82 7,67 
86         18 841,5 42   
Примечания к таблице: в случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается доходность на последних результативных 
торгах. Тренды приводятся в процентных пунктах относительно последней сделки предыдущей недели. В случае отсутствия 
сделок на предыдущей неделе тренд не рассчитывается. 

Рынок акций, как и рынок корпоративных облигаций, не порадовал увеличением объема 
сделок. Данный показатель на анализируемом временном лаге упал на 27,5% или на $4 568,4 
тыс. Число акций, вовлеченных в сделки, сократилось с 20 до 11, количество сделок – с 85 до 
56. При этом 46,4% сделок в количественном выражении и 82,6% в объемном были 
договорными (прямыми). В предыдущем периоде данные показатели составили 48,2% и 83,3% 
соответственно. 

Из 11 акций, вовлеченных в сделки, снижение цен отмечалось у четырех, рост показали также 
четыре. Неизменной осталась цена KKGBp, ORDB, ROSA. Лидером роста на неделе, судя по 
средневзвешенному дневному курсу, стали ASFI (на 36,4%), падения – KKGB (на 22,6%). 
Динамика индекса KASE_Shares не выглядела интересной, так как амплитуда колебания 
индекса значительно превышала его недельное изменение в сглаженном выражении. Можно 
лишь утверждать, что с середины первой декады февраля KASE_Shares отрабатывает 
слабонаклонный повышательный тренд. 

Как и предполагалось аналитиками ИРБИС, наибольшая активность, судя по числу 
заключенных сделок, была проявлена при работе с KKGBp (АО "Казкоммерцбанк") и ASFI (АО 
"Астана-Финанс"). 

На рынке KKGBp существенных изменений не произошло. Торг этими бумагами шел в 
обычном режиме, установившимся еще в середине декабря 2004 года. На неделе, кроме 
"фоновых" псевдорыночных сделок по 138,99 тенге за бумагу, была проведена одна прямая 
транзакция с 10 000 акций по исторически максимальному курсу (150,00 тенге), которая, 
впрочем, не оказала влияния на конъюнктуру рынка данного инструмента. 

Куда интереснее выглядела торговля ASFI. Проведенные с этими акциями 10 сделок можно 
разделить на две группы. К первой относятся рыночные транзакции по одной акции, которыми 
в начале периода цена трассировалась на уровне 1 050,00 тенге за бумагу, а 02 марта выросла 
до 1 499,99 тенге. Не исключено, что речь в данном случае идет о скупке одним инвестором 
бумаг у физических лиц. Ко второй группе относятся более объемные сделки. Наиболее 
интересная серия была проведена прямыми ордерами 25 февраля по цене 1 500,00 тенге за 
бумагу. В результате этой серии с одного счета на три других был продан пакет из 239 455 
акций. Согласно имеющимся на KASE документам именно такой пакет принадлежал ТОО 
“ЖАНА-АРАЙ” (Астана). Так что, возможно, мы скоро узнаем о значительных переменах в 
составе акционеров АО "Астана-Финанс". 

Исключительно интересно на неделе выглядели KZTK (АО "Казахтелеком"). Рынок этой бумаги 
значительно активизировался в середине сентября прошлого года и становится все более 
ликвидным в текущем году. На анализируемом лаге в результате работы сразу нескольких 
членов биржи, каждый из которых преследовал свои интересы, курс KZTK был выведен на 
исторический максимум – 7 150,00 тенге (по последним трем транзакциям периода). И , 
возможно, это еще не предел. 

В целом нужно заметить, что казахстанский рынок акций все чаще демонстрирует прецеденты 
рыночной торговли и интересную динамику цен, которая вселяет надежды на конструктивное 
развитие рынка. 

Более подробные данные о торгах акциями приводятся в таблице. 



Результаты торгов акциями на KASE 24 февраля - 02 марта 

Код Цена, тенге за акцию:  Объем Число Лучшие за 
акции   по посл. сделке:  за посл. 365 дней:  сделок в сде- период: 
на KASE мин. макс. цена тренд, %  мин. макс.  тыс. USD лок спрос предл. 
ALKS     10,00    8,00 15,00      10,00 15,00 
ALKSp     13,00    10,00 15,00      10,00 15,00 
ALKSp3     10,00    10,00 10,00      10,00 15,00 
ALKZ     320,00    320,00 320,00      80,00   
ALKZp     80,00    60,00 155,00      80,00   
AMGZ     9 910,00    9 100,00 9 910,00      7 000,00 10 500,00 
ASBN     10 000,00    10 000,00 12 000,00      11 500,00 12 500,00 
ASFI 1 050,00 1 500,00 1 499,99 +36,36  700,01 1 600,00  2 771,4 10 1 500,00 1 050,00 
ATFB     1 000,00    1 000,00 1 000,00      1 000,00 1 500,00 
ATFBp     1 100,00    996,00 1 300,00      1 333,33 1 500,00 
ATFBp8     1 100,00    996,00 1 300,00      1 111,11 1 500,00 
BTAS     17 584,52    12 772,49 17 586,85      16 900,00 20 800,00 
BTASp     12 832,80    12 832,80 12 832,80      16 800,00 21 000,00 
CA_PKZ_                   6 105,00 7 500,00 
CCBN 200,00 206,00 200,00 -4,77  182,67 254,35  3 412,4 6 206,00 200,00 
CHFM     900,00    270,00 1 500,00      550,00 825,00 
CSBN     171,01    171,00 210,00      171,00 254,50 
CSBNp     171,01    171,00 21 978,03      171,00 256,50 
HRLT     3,53    2,79 3,82      3,50 4,00 
HSBK     163,38    110,00 25 751,08      110,00 163,38 
HSBKp     173,15    151,00 13 698,64      144,00 180,00 
HSBKp7     152,10             144,00 180,00 
KANT     359,10             230,00 299,00 
KKGB 180,01 180,01 180,01    160,00 232,50  0,6 1 180,01 180,00 
KKGBp 138,99 150,00 138,99 0  89,00 150,00  86,1 11 150,00 138,99 
KZCR     1 500,00    1 500,00 1 500,00      1 000,00   
KZCRp     500,00    350,00 500,00      500,00   
KZTK 4 600,00 7 150,00 7 150,00 +0,70  4 500,00 7 150,00  967,5 10 7 180,00 435,00 
KZTKp     3 427,94    1 800,00 3 427,94      2 500,80 3 751,20 
KZZN 1 050,00 1 050,00 1 050,00    900,00 1 490,00  211,6 3 1 050,00 1 050,00 
MMGZp     806,57    490,00 806,57      455,00   
NRBN     10 000,00    10 000,00 10 000,00      15 500,00 19 500,00 
NRBNp6     10 700,00    10 005,00 10 700,00      11 000,00 14 850,00 
ORDB 1 800,00 1 800,00 1 800,00 0  1 215,00 3 000,00  961,8 2 2 000,00 1 800,00 
ORDBp     1 148,00 0  880,00 1 400,00      1 400,00 1 700,00 
ROSA 603,32 603,32 603,32    530,62 904,98  37,3 5 603,32 603,32 
TEBN     1 000,00    695,00 1 150,00      1 199,00 1 200,00 
TEBNp                   714,00 1 014,00 
TSBN     1 000,00    1 000,00 1 050,00      1 000,00 1 500,00 
TSBNp     1 000,00    1 000,00 1 000,00      1 000,00 1 500,00 
TXBN                   18 000,00 20 000,00 
UTMK     3 600,00    3 142,50 4 726,86      3 400,00 5 100,00 
VTBN 320,00 350,00 350,00 +16,67  229,00 389,00  2 920,6 5 419,00 320,00 
VTBNp 350,00 350,00 350,00 +1,45  265,00 31 250,00  34,9 1 389,00 350,00 
VTZL 200,00 270,00 200,00 -9,09  200,00 280,00  622,7 2 270,00 200,00 
VTZLp     255,00    200,00 255,00      200,00 300,00 
46         12 026,9 56   
Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов. Тренды 
приводятся относительно последней сделки предыдущей недели. В случае отсутствия сделок на предыдущей неделе тренд не рассчитывается. 
Коды эмитентов: ALKS – ОАО "Алматы Кус"; ALKZ – АО "Алюминий Казахстана"; AMGZ – ОАО "СНПС - Актобемунайгаз"; ARNA – ОАО "АРНА"; 
ASBN – АО "Альянс Банк"; ASFI – АО "Астана-Финанс"; ATFB – АО "АТФБанк"; BRKZ – АО "Банк Развития Казахстана"; BTAI – АО "БТА Ипотека"; 
BTAS – АО "Банк ТуранАлем" или TuranAlem Finance B.V.; CA_PKZ_ – PetroKazakhstan Inc; CCBN – АО "Банк ЦентрКредит"; CHFM – АО 
"Химфарм"; CSBN – АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ"; EUBN – АО "Евразийский банк"; HRLT – АО "ЧАРАЛТЫН"; HSBK – АО "Народный 
сберегательный банк Казахстана"; KANT – АО "Кант"; KARM – ОАО "Каражанбасмунай"; KKGB – АО "Казкоммерцбанк" или Kazkommerts 
International B.V.; KZAL – АО "Горно-металлургический концерн Казахалтын"; KZAP – НАК "Казатомпром"; KZAS – АО "КОСТАНАЙСКИЕ 
МИНЕРАЛЫ"; KZCR – АО "ТНК "Казхром"; KZIK – АО "Казахстанская Ипотечная Компания"; KZPS – АО "Казпочта"; KZTC – АО "KazTransCom"; 
KZTK – АО "Казахтелеком"; KZTO – АО "КазТрансОйл"; KZZN – АО "КАЗЦИНК"; MMGZ – ОАО "Мангистаумунайгаз"; MREK – ОАО "Мангистауская 
распределительная электросетевая компания"; NFBN – ОАО "Нефтебанк"; NRBN – АО "Нурбанк"; ORDB – АО "Корпорация "Ордабасы"; PKKR – 
PetroKazakhstan Finance B.V.; PRKR – АО "Продовольственная контрактная корпорация"; RGBR – АО "RG Brands"; ROSA – АО "РОСА"; TEBN – 
АО "Темiрбанк"; TSBN – АО "Цеснабанк"; TXBN – АО "TEXAKABANK"; UKPF – ОАО "УСТЬ-КАМЕНОГОРСКАЯ ПТИЦЕФАБРИКА"; UKTC – ОАО 
"AES Усть-Каменогорская ТЭЦ"; UTMK – АО "Усть-Каменогорский титано-магниевый комбинат"; VTBN – АО "Валют-Транзит-Банк"; VTSK – ТОО 
"Охранная корпорация "Сары-Арка Сарбазы"; VTTH – АО "ТЕХНО-LIFE"; VTZL – АО "Казювелирпром"; ZERD – ОАО "Зерде". 

РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 
В секторе купли-продажи ГЦБ на KASE за исследуемый период суммарный объем 33 
заключенных сделок достиг 5 259,5 млн тенге ($40 395,2 тыс.). Соответствующий показатель 
предыдущего периода – 4 711,0 млн тенге ($36 158,7 тыс.). 



Параметры биржевых сделок купли-продажи ГЦБ 24 февраля - 02 марта 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год, Объем,  
погашения, 
дней 

мини- 
мальная 

макси-
мальная

по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): Национального Банка 82,3% (81,1%) оборота сектора купли-продажи
менее 8 0,75 1,90 0,75 1,51 (2,61) 644,9 4
8 - 14 2,00 2,00 2,00 2,00 (1,96) 3,0 1
15 - 28 2,00 2,18 2,18 2,04 (2,34) 1 789,3 5
29 - 36 2,20 2,54 2,30 2,50 (    –) 1 169,5 6
37 - 42 2,41 2,41 2,41 2,41 (1,92) 155,9 1
43 - 56 2,65 2,75 2,75 2,69 (2,44) 19,7 2
92 - 181 2,98 3,15 3,15 3,13 (3,31) 547,0 2
Итого      4 329,2 (3 821,8) 21 (20)
Купонные (KZT): МЕОКАМ-24, 36, 48, 60, 72 17,7% (18,9%) оборота сектора купли-продажи
менее 730 3,00 4,02 3,00 3,61 (3,66) 781,8 8
731 - 1095  3,78 3,78 3,78 3,78 (     –) 39,9 1
1096 - 1460 5,08 5,08 5,08 5,08 (4,80) 90,6 1
1461 - 1825 6,05 6,05 6,05 6,05 (5,67) 17,0 1
1826 - 2190 5,20 5,20 5,20 5,20 (5,57) 1,0 1
Итого      930,3 (889,2) 12 (18)
ВСЕГО      5 259,5 (4 711,0) 33 (38)

Как видно из таблицы, основной прирост оборота дала торговля нотами Национального Банка, 
причем, благодаря первичному размещению 35-дневных облигаций 25 февраля на 
исторически рекордную сумму привлечения – 30 555,6 млн тенге ($235,0 млн). Сектор 
среднесрочных облигаций при этом был пассивен и характеризовался единичными сделками. 

Доходность бумаг к погашению для покупателя не претерпела существенных изменений, как 
облик всего вторичного рынка ГЦБ. 

Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по 
сопоставимым операциям купли-продажи не превысила в анализируемом периоде 99,1%, в 
предшествующем она составила 85,2%. 

НОВОСТИ KASE 
Решением Правления KASE с 24 февраля АО "Финансовая компания "REAL-INVEST.kz" 
(Алматы) присвоен статус маркет-мейкера по индексированным по уровню девальвации тенге 
облигациям АО "КРТД "ЗАНГАР" (Алматы) первого выпуска (KZ2CKY05B026; официальный 
список KASE категории "А", ZNGRb1; 1 тенге, 3,5 млрд тенге; 5 лет; индексированный по 
уровню инфляции полугодовой купон). Минимальный объем обязательной котировки для 
маркет-мейкера установлен в размере 1 900 000 облигаций. АО "Финансовая компания "REAL-
INVEST.kz" приступит к исполнению обязанностей маркет-мейкера ZNGRb1 на KASE с даты 
начала торгов данными облигациями, которая будет объявлена позже. 

Решением Правления Казахстанской фондовой биржи (KASE) с 25 февраля в секторе 
вторичного рынка KASE открыты торги индексированными по уровню девальвации тенге 
облигациями АО "Казнефтехим" (Алматы) второго выпуска (KZ2CKY05B273; официальный 
список KASE категории "A", KZNHb2; 1 тенге, 4,0 млрд тенге; 18.02.05 - 18.02.10, полугодовой 
купон 10,00% годовых, 30/360). Функции маркет-мейкера исполняет АО "RG Securities" 
(Алматы) с минимальным объемом обязательной котировки в размере 1 800 000 облигаций. 
Указанные облигации были включены в официальный список ценных бумаг KASE категории "А" 
с 18 февраля 2005 года. 

Решением Правления KASE с 25 февраля АО "Организация, осуществляющая 
инвестиционное управление пенсионными активами "Premier Asset Management" (АО "ООИУПА 
"Premier Asset Management", Алматы) отстранено от участия в торгах ценными бумагами на 
KASE. Решение принято на основании подпункта 1) пункта 27 Положения о членстве в связи с 
тем, что постановлением Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и 
надзору финансового рынка и финансовых организаций от 19 февраля 2005 года 
приостановлено действие лицензии указанного общества на осуществление брокерско-
дилерской деятельности на рынке ценных бумаг без права ведения счетов клиентов. 

Решением Правления KASE с 01 марта в представительский список для расчета индексов 
KASE_BC, KASE_BP и KASE_BY включены: 

• субординированные облигации АО "Народный сберегательный банк Казахстана" (Алматы) 
седьмого выпуска (KZPC4Y10B190; официальный список KASE категории "А", HSBKb7; 1 
тенге, 4 000,0 млн тенге, 31.12.04 - 31.12.14, полугодовой купон 7,50% годовых, 30/360); 



• международные облигации АО "Народный сберегательный банк Казахстана" (Казахстан) 
первого выпуска (XS0202799580, $200,0 млн, 07.10.04 - 07.10.09, полугодовой купон 8,125% 
годовых, 30/360); 

• субординированные облигации АО "TEXAKABANK" (Алматы) третьего выпуска 
(KZ2CKY07B352; официальный список KASE категории "A", TXBNb3; 1 тенге, 3,0 млрд 
тенге, 01.11.04 - 01.11.11, индексированный по уровню инфляции полугодовой купон, 8,50% 
годовых на текущий период, 30/360). 

После принятого решения из 92 корпоративных облигаций, включенных в настоящее время в 
официальный список KASE категории "А", в представительском списке для расчета указанных 
индексов находится 81 бумага. 

С 01 марта ДБ АО "HSBC Банк Казахстан" (Алматы) присоединилось к Меморандуму членов 
KASE о формировании индикатора межбанковского рынка депозитов (Меморандум). Ранее 
KASE сообщала о том, что решением Биржевого совета от 15 февраля 2005 года сняты 
ограничения на количество и требования к финансовому состоянию участников Меморандума, 
в соответствии с которым KASE рассчитывает и публикует показатели KIBOR, KIBID и KIMEAN. 
Если раньше участниками Меморандума могли быть только банки - члены KASE по категории 
"В" из числа десяти наиболее крупных банков Казахстана, то ныне к Меморандуму может 
присоединиться любой банк, являющийся членом KASE. При этом число банков, 
присоединившихся к Меморандуму, не ограничивается. Описанные нововведения приняты в 
целях обеспечения репрезентативности значений формируемых индикаторов, так как в 2004 
году относительно регулярно объявляли свои котировки по межбанковским депозитам лишь 3-
5 банков. В настоящее время, помимо ДБ АО "HSBC Банк Казахстан", участниками 
Меморандума являются: АО "Банк ТуранАлем", ЗАО "СИТИБАНК КАЗАХСТАН", АО "Народный 
сберегательный банк Казахстана", АО "Банк ЦентрКредит", АО "Дочерний банк "ABN AMRO 
Bank Kazakhstan", АО "Казкоммерцбанк", АО "АТФБанк", ОАО "Демир Казахстан Банк", АО 
"Евразийский банк", АО "Темирбанк". 
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