
НЕДЕЛЯ БИРЖЕВОГО ФОНДОВОГО РЫНКА КАЗАХСТАНА 
14 - 20 июля 

Индикаторы денежного рынка 
на 20 июля и изменение за период 

Индикаторы рынка ценных бумаг 
на 20 июля и изменение за период 

Индекс Значение Тренд 
Акции листинга "А" 
KASE_Shares 356,41 +2,30% 
Корпоративные облигации листинга "А" 
KASE_BP 178,49 +0,26% 
KASE_BC 127,28 +0,14% 
KASE_BY 7,42 -0,35% 

Доллар США = 136,12 тенге по официальному курсу на конец 
периода. 
Доллар США = 136,04 тенге по биржевому средневзвешенному 
курсу на конец периода. 
Скорость девальвации тенге к доллару за период по 
биржевому курсу составила 13,4% годовых. 

Срок Валюта Ставка Тренд 
"Овернайт" на авторепо KASE (TONIA) 
1 день KZT 1,06 0 
Открытие репо на KASE (с-взв., % год.) 
1-2 дней KZT 1,07 – 
5 дней KZT 1,22 – 
7 дней KZT 1,20 -0,05 
14 дней KZT 2,00 -6,40 
33 дня KZT 9,50 +0,01 
KIBOR (индикатив, % год.) 
1 неделя KZT 2,50 -0,17 
2 недели KZT 3,00 -0,33 
1 месяц KZT 4,50 -0,17 
2 месяца KZT 5,00 -0,33 
3 месяца KZT 5,50 -0,40 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 14 по 20 июля 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет
Неиндексированные инструменты, деноминированные в тенге 
UKPFb1 11,47 +0,24 14,00 2,2
VTTHb1 8,86 0 10,00 7,3
CSBNb6 8,80 +0,50 8,50 9,8
TXBNb2 8,78 +0,07 11,00 5,0
VTSKb2 8,78 0 10,00 6,3
NRBNb4 8,20 +0,05 8,00 3,5
UKTCb1 8,00 0 9,00 1,3
Репо_НЦБ 7,85 +1,25 – 0,003-0,99
TXBNb1 7,57 -0,43 15,00 1,1
ATFBb4 7,50 -0,95 8,50 9,4
VTZLb1 7,49 -0,01 10,00 8,3
HSBKb3 7,06 0 9,00 3,9
PRKRb1 7,00 -0,44 8,00 3,8
HSBKb7 7,00 0 7,50 9,5
ASBNb4 7,00 0 7,00 2,8
ATFBb3 7,00 +0,01 8,50 3,4
HSBKb5 7,00 0 5,00 1,8
ARNAb1 6,50 0 13,00 0,1
BTAIb1 6,50 0 10,00 5,4
EUBNb1 6,00 0 6,50 3,4
CCBNb5 6,00 0 8,50 2,2
KKGBb3 5,50 0 7,00 1,5
EUBNb2 5,50 0 6,00 6,4
МЕОКАМ 2,91 -1,31 4,05-8,20 2,36-5,52
МЕККАМ, ноты 1,91 -0,32 – 0,003-0,96
Репо_ГЦБ 1,03 +0,12 – 0,003-0,08
Инструменты, индексированные по инфляции 
KATRb1 12,65 +0,65 14,00 2,9
ASFIb5 9,40 -0,10 9,00 4,5
BTAIb6 8,75 +0,50 9,50 4,9
GLOTb1 9,05 0 10,00 2,8
CSBNb4 9,01 -0,02 7,90 5,9
BTAIb7 9,00 – 8,90 7,0
BTAIb4 9,00 0 9,50 4,8
KKAGb1 9,00 -1,00 9,20 4,6
VTBNb3 9,00 +1,00 9,00 4,9
KZASb2 8,90 0 9,10 3,9
TXBNb3 8,90 -0,56 8,90 6,3
KZALb1 8,79 -0,68 9,10 3,9
CSBNb5 8,54 +0,24 8,80 6,5
TSBNb1 8,50 0 9,90 1,8
VTBNb4 8,50 0 9,50 6,9
ASFIb7 8,50 0 9,00 10,0
ASFIb6 8,50 0 9,00 6,9
VTBNb2 8,40 0 9,80 4,4
ASFIb4 8,35 +0,21 9,40 5,8
VITAb4 8,00 0 8,55 4,8
Продолжение таблицы на странице 2 



Продолжение таблицы 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 14 по 20 июля 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет

ATFBb5 7,75 0 8,50 6,9
NRBNb3 7,55 0 8,30 1,9
BTAIb5 7,50 -0,80 8,30 9,8
ASBNb3 7,50 0 8,90 6,3
CCBNb7 7,18 -0,02 7,00 9,9
KZIKb3 7,02 +2,02 8,10 8,7
BTASb4 7,00 -0,41 9,10 8,9
CCBNb3 7,00 0 13,8 4,9
HSBKb4 7,00 0 9,20 4,9
KKGBb4 6,70 0 7,50 9,7
KZIKb5 6,68 -0,43 7,49 3,7
KZIKb7 6,60 +1,80 7,20 6,2
HSBKb8 6,60 0 7,50 9,7
CCBNb6 6,50 0 8,80 9,5
BTASb3 6,50 0 8,89 8,3
BTAIb2 6,50 0 8,40 9,3
BTAIb3 6,30 0 8,80 6,4
CCBNb4 5,95 0 9,00 6,2
KZIKb4 5,50 0 7,60 8,7
KARMb2 5,50 0 9,10 3,5
KZIKb2 4,70 0 8,90 8,2
KZIKb6 4,50 0 7,49 5,7
KZIKb1 4,04 -2,33 12,05 0,3
Инструменты, индексированные по девальвации тенге 
к доллару США 
ALKSb2 23,07 -2,93 10,00 0,9
TEBNb2 18,01 0 11,00 3,2
BTASb1 11,00 +1,00 12,00 3,6
ASBNb1 10,00 0 9,00 4,4
VTBNb1 9,50 0 9,50 1,2
ATFBb2 9,00 +0,33 9,00 1,5
BTASb2 8,82 -1,18 9,00 4,8
NRBNb2 8,76 +0,26 9,00 5,9
CCBNb1 8,50 0 12,00 0,4
ARU060.003 8,50 0 8,60 1,2
ART060.004 8,50 0 8,50 2,8
KKGBb2 8,47 -0,53 8,00 4,4
TEBNb 8,20 -0,80 9,50 0,08
HSBKb2 7,80 -0,35 8,00 1,8
HSBKb 7,80 0 11,80 1,9
AST048.006 7,50 0 8,50 1,9
AST048.005 7,30 0 8,50 1,2
BRKZb1 7,10 0 8,50 1,6
KZAPb1 7,00 0 8,50 1,7
AST036.004 7,00 0 8,31 0,2
VKU036.002 3,50 0 8,50 0,1
Инструменты, индексированные по девальвации тенге 
к доллару США с защитой от укрепления тенге к доллару 
ROSAb1 10,02 +0,52 11,00 1,7
KZNHb2 9,86 +0,86 10,00 4,6
ASBNb2 9,34 +0,84 8,50 1,3
CHFMb1 8,50 0 10,00 1,5
CCBNb2 8,50 +1,51 10,00 3,7
TEBNb3 8,40 0 9,00 7,3
CSBNb3 8,30 0 8,75 5,4
CSBNb2 8,10 0 9,50 4,9
KZPSb1 8,10 +0,21 8,00 2,8
ASFIb3 8,00 0 7,00 3,4
RGBRb3 7,50 0 10,00 2,5
KZTCb1 7,50 0 8,00 5,0
MREKb1 7,50 0 13,00 1,7
Неиндексированные инструменты, 
деноминированные в иностранных валютах 
KKGBe5 7,48 0 7,875 8,7
KKGBe4 7,46 0 8,500 7,8
BTASe3 7,13 -0,01 7,875 4,9
PKKRe1 7,03 0 9,625 4,6
KKGBe6 6,46 0 7,000 4,3
RU_01_2806 6,18 +0,04 12,750 23,0
RU_02_3003 6,15 0 5,000 24,7
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Окончание таблицы 

Инвестиционная привлекательность биржевых 
финансовых инструментов с 14 по 20 июля 

Финансовый Доходность, % год. Купон, Дюрация,
инструмент значение тренд % год. лет

KKGBe2 6,00 +0,01 11,000 2,4
BRKZe3 5,79 -0,08 6,5 14,9
HSBKe1 5,50 0 8,125 4,2
BRKZe2 5,03 0 7,375 8,3
BTASe2 4,89 -0,05 10,000 1,9
Облигации МФО 4,00 +0,06 4,38-5,50 7,15-8,4
KKGBe3 4,00 +0,02 10,125 1,8
KZTOe1 3,78 +0,07 8,500 1,0
BRKZe1 3,48 +0,01 7,125 2,2
Доходность облигаций, по которым заключены сделки, рассчитана в таблице как 
среднее по сделкам, по остальным облигациям – как среднее по котировкам 
продажи. Тренды приводятся относительно последнего дня предыдущего 
периода. Звездочкой помечены инструменты, срок обращения которых меньше 
одного года (приводится средневзвешенная эффективная ставка доходности). 
По облигациям с плавающим купоном указывается прогнозная доходность, 
рассчитанная по текущему значению купона. Срок инструмента приводится 
относительно последней даты анализируемого периода (для облигаций – до 
погашения, для инструментов репо – до даты закрытия репо). 

РЫНОК НЕГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (НЦБ) 
В секторе купли-продажи НЦБ за исследуемый период на Казахстанской фондовой бирже 
(KASE) заключено 115 сделок на сумму $63 420,4 тыс. или 8 618,7 млн тенге. По сравнению с 
предыдущим периодом (93 сделки, $35 186,2 тыс. или 4 766,2 млн тенге) оборот данного 
сектора вырос в 1,8 раза. 

В анализируемом периоде в сделках участвовало 27 членов KASE по 43-м инструментам. При 
этом 16,0% брутто-оборота (7,2% по операциям покупки и 24,8% – продажи) прошло по счетам 
субъектов пенсионного рынка. В предшествующем периоде 22 члена KASE категорий "Р" и "Н" 
заинтересовало 35 ценных бумаг. На долю пенсионных активов пришлось 14,6% брутто-
оборота, в том числе 3,8% – по операциям покупки и 25,5% – по операциям продажи. 

Рынок корпоративных облигаций по сравнению с предыдущим периодом увеличил свой оборот 
в 3,7 раза или на $40 511,1 тыс. Число сделок увеличилось с 44 до 75, а количество 
вовлеченных в них инструментов – с 18 до 29. На долю прямых (договорных) сделок пришлось 
8,0% транзакций в количественном и 0,5% в объемном выражении (9,1% и 13,6% 
соответственно на прошлой неделе). 

Активизацию рынка облигаций на анализируемой неделе аналитики ИРБИС объясняют 
нормализацией ситуации на внутреннем рынке доллара США, что позволило казахстанским 
банкам уделить больше внимания рынку НЦБ, а также восстановлением интереса к НЦБ 
субъектов пенсионного рынка. Последнее, судя по всему, связано с графиком поступления 
платежей в пенсионные фонды, благодаря которому в середине месяца "пенсионщики" 
особенно активны на местном рынке. Кроме того, падение курса тенге к доллару США 
заставляет субъектов пенсионного рынка отдавать предпочтение инвестициям в 
негосударственные ценные бумаги иностранных и казахстанских эмитентов, которые 
защищены от девальвационных рисков. 

Пятерка лидеров по объему сделок выглядела следующим образом: KKGBb2 
(АО "Казкоммерцбанк", 15,5% от оборота облигаций), ATFBb5 (АО "АТФБанк", 13,9%), BTASb2 
(АО "Банк ТуранАлем", 13,4%), BTAIb7 (АО "БТА Ипотека", 13,2%) и NRBNb4 (АО "Нурбанк", 
9,0%). Относительно предыдущей недели в топ-5 удалось сохранить свои позиции ATFBb5 и 
NRBNb4. 

Судя по количеству заключенных сделок (8), наиболее активно на неделе торговались ALKSb2, 
которые по-прежнему являются наиболее доходными облигациями на биржевом рынке (см. 
таблицу инвестиционной привлекательности). 

Из 29 облигаций, вовлеченных в сделки недели, позитивным изменением средневзвешенных 
грязных цен характеризовалось 22, негативным – 5 (цены двух инструментов – BTAIb7 и 
KATRb1 сравнивать было не с чем). Лидером роста (на 12,5%) стали BTASb2, падения (на 
3,7%) – ASFIb5. По итогам периода доходность к погашению для покупателя по заключенным 
сделкам снизилась у 17 обязательств, выросла у 10. Индексы серии KASE_B* (таблица в 
начале обзора) адекватно отреагировали на приведенную ценовую динамику и показали рост 
котировок при одновременном падении доходности бумаг для покупателя, рассчитанной по 



ним. Результаты изучения поведения индексов данной серии пока не позволяют говорить о 
зарождении на рынке новых тенденций. 

Более детальные данные по рынку корпоративных облигаций приводятся в таблице 
результатов торгов. 

Результаты торгов облигациями на KASE 14 - 20 июля 

Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
ALKSb2 21,00 26,00 23,00 -4,02  9,36 37,17  106,8 8 21,00 26,00 
AMGGb1     11,86             50,00   
ARNAb1     9,00    8,50 10,00      8,50 6,50 
ASBNb1     9,70    6,25 12,00      12,00 10,00 
ASBNb2 9,32 9,36 9,36 +0,01  8,50 9,45  1 484,0 2 9,32 9,36 
ASBNb3     8,90    6,02 10,00      8,50 7,50 
ASBNb4     9,00    9,00 9,00      9,00 7,00 
ASFIb3     8,48    8,09 8,60      8,60 8,00 
ASFIb4     9,35    8,15 9,60      9,50 9,21 
ASFIb5 9,40 9,40 9,40 -0,10  9,00 9,60  20,4 1 9,40 9,40 
ASFIb6     9,70    9,70 9,70      10,50 8,50 
ASFIb7                   10,50 8,50 
ATFBb2 9,00 9,00 9,00    9,00 19,00  100,4 1 9,00 9,00 
ATFBb3     8,00    6,55 8,45      8,35 7,00 
ATFBb4     8,45    8,12 8,60      8,45 8,19 
ATFBb5 7,75 7,75 7,75 0  7,75 8,00  7 747,4 1 7,75 7,75 
BRKZb1     8,50    6,50 9,10      9,05 7,10 
BRKZe1     5,76             5,43 3,67 
BRKZe2     6,60             5,76 5,03 
BRKZe3                   6,29 5,79 
BTAIb1     9,00    9,00 10,20      8,50 6,50 
BTAIb2     8,40    8,40 9,00      8,50 6,50 
BTAIb3     8,50    8,50 8,50      8,30 6,30 
BTAIb4     9,50    9,50 9,60      9,50 9,00 
BTAIb5     8,30    8,00 8,40      8,30 7,50 
BTAIb6 9,25 9,25 9,25 0  9,25 9,25  3 742,4 1 9,25 9,25 
BTAIb7 9,00 9,00 9,00    9,00 9,00  7 331,2 1 9,00 9,00 
BTASb1 11,00 11,00 11,00 0  8,03 15,00  70,0 1 9,00 11,00 
BTASb2 8,00 10,00 8,00 -3,00  8,00 11,00  7 469,8 7 8,00 10,00 
BTASb3     7,41    7,41 7,85      6,60 6,50 
BTASb4     7,41    7,20 8,53      7,28 7,00 
BTASe2     6,78             5,41 4,91 
BTASe3                   7,37 7,13 
CCBNb1     12,44    8,26 21,00      10,50 8,50 
CCBNb2 8,50 8,50 8,50    8,50 8,50  128,1 1 8,48 8,50 
CCBNb3     8,50    7,86 9,35      9,00 7,00 
CCBNb4     7,98    7,80 8,26      7,95 5,95 
CCBNb5     7,85    7,75 7,85      8,00 6,00 
CCBNb6     8,00    8,00 8,20      8,00 6,50 
CCBNb7     7,77    7,00 8,50      7,80 7,40 
CHFMb1     9,50    9,50 10,29      9,50 8,50 
CSBNb2     8,80    8,12 8,98      8,90 8,10 
CSBNb3     8,90    8,45 9,30      9,10 8,30 
CSBNb4 9,01 9,01 9,01 0  8,00 9,10  2,7 1 9,01 9,10 
CSBNb5     8,80    8,20 8,80      8,50 9,45 
CSBNb6 8,80 8,80 8,80 -0,20  8,80 9,00  733,8 1 8,80 8,80 
EUBNb1     8,00             6,01 6,00 
EUBNb2     6,00    6,00 6,00      7,50 5,50 
GLOTb1     10,00    10,00 10,00      10,05 9,05 
HSBKb     9,50    8,00 13,50      9,50 7,80 
HSBKb2 7,80 7,80 7,80 -0,35  7,80 17,06  377,7 1 7,80 7,80 
HSBKb3 7,06 7,06 7,06 0  6,50 8,00  10,4 5 7,06 7,06 
HSBKb4     7,62    7,23 8,35      9,00 7,00 
HSBKb5     6,80    6,70 7,50      9,00 7,00 
HSBKb7     7,30    7,30 8,00      9,00 7,00 
HSBKb8     7,45    7,45 7,70      7,70 6,60 
HSBKe1     7,00    6,91 7,00      7,50 5,50 
KARMb2     7,40    5,31 8,51      7,50 5,50 
KATRb1 12,50 12,80 12,50    12,50 12,80  149,6 2 12,50 12,80 
KKAGb1     10,00    9,50 10,00      9,02 9,00 
KKGBb2 8,00 9,00 8,00 -1,10  8,00 13,00  8 620,8 4 8,00 9,00 
KKGBb3     6,50    6,50 6,55      6,50 5,50 
KKGBb4                   7,50 6,70 
KKGBe2     7,50    8,00 15,00      8,00 6,00 
KKGBe3     6,17    6,17 6,57      6,00 4,00 
KKGBe4     7,96    7,96 7,96      8,50 7,46 
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Окончание таблицы 

Результаты торгов облигациями на KASE 14 - 20 июля 
Код Доходность к погашению для покупателя, % годовых:  Объем  Лучшие за 
облигации   по посл. сделке:  за посл. 365 дн.:  сделок, Число период: 
на KASE мин. макс. дох-сть тренд  мин. макс.  тыс. USD сделок спрос предл. 
KKGBe5                   8,28 7,48 
KKGBe6                   7,55 6,46 
KZALb1 8,73 8,81 8,73 -0,08  8,30 10,20  7,2 5 8,73 8,81 
KZAPb1     6,90    6,90 8,33      9,00 7,01 
KZASb2     9,00    8,96 9,50      9,00 8,90 
KZIKb1     6,37    2,28 7,47      6,00 4,20 
KZIKb2     6,50    6,50 9,06      6,70 4,70 
KZIKb3 6,75 7,30 6,75 -0,25  4,50 7,50  3 111,4 4 6,75 7,30 
KZIKb4     5,50    5,50 7,47      7,50 5,50 
KZIKb5 6,68 6,68 6,68 -0,43  6,60 7,90  1 339,4 1 6,68 6,68 
KZIKb6     6,75    4,51 7,90      6,50 4,50 
KZIKb7 6,60 6,60 6,60    6,35 8,00  2 133,6 1 6,60 6,60 
KZNHb2 9,86 9,86 9,86 +0,06  9,75 10,13  1 105,1 1 9,86 9,86 
KZPSb1 7,70 8,30 8,30 +0,60  7,00 8,70  7,4 5 7,70 8,30 
KZTCb1     8,00    7,95 8,20      8,20 7,50 
KZTOe1     5,48    3,87 5,73      5,26 4,34 
MREKb1     9,00    8,94 9,50      8,50 7,50 
NRBNb2 8,00 9,58 8,00    7,30 14,00  3 108,9 2 8,00 9,58 
NRBNb3     8,00    8,00 8,70      8,05 7,55 
NRBNb4 8,09 8,20 8,20 +0,05  8,09 8,20  5 024,4 3 8,09 8,20 
PKKRe1     7,35    7,35 7,35      7,27 7,03 
PRKRb1     7,44    7,20 9,50      9,00 7,00 
RGBRb3     8,50    8,46 10,04      8,00 7,50 
ROSAb1 10,02 10,02 10,02 +0,22  9,50 10,50  249,8 1 9,70 10,02 
TEBNb     9,00    8,66 11,00      8,00 9,00 
TEBNb2 18,01 18,01 18,01 0  10,00 18,50  12,0 5 18,01 18,01 
TEBNb3     8,45    8,43 8,99      8,42 8,40 
TSBNb1     8,79    8,79 10,11      9,88 8,50 
TXBNb1     8,15    8,15 11,50      9,00 8,00 
TXBNb2 8,71 8,78 8,71 0  8,51 11,30  736,0 6 8,71 8,78 
TXBNb3     9,46    8,50 9,46      9,00 8,90 
UKPFb1 11,50 12,00 12,00 -0,50  12,00 13,00  24,6 2 11,50 12,00 
UKTCb1     10,00    9,35 10,21      10,00 8,00 
VITAb4                   9,00 8,00 
VTBNb1     10,06    9,56 12,03      11,50 9,50 
VTBNb2     9,00    8,70 9,00      9,00 8,40 
VTBNb3 9,00 9,00 9,00 0  9,00 9,00  589,9 1 9,00 9,00 
VTBNb4                   9,50 8,50 
VTSKb2     9,00             9,42 8,78 
VTTHb1     9,48    9,48 9,48      9,43 8,86 
VTZLb1     7,68    7,68 9,32      7,75 7,49 
107         55 544,9 75   
Примечания к таблице: в случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается доходность на последних результативных 
торгах. Тренды приводятся в процентных пунктах относительно последней сделки предыдущего месяца (13 июня – 13 июля). В 
случае отсутствия сделок в предыдущем месяце тренд не рассчитывается. 

Рынок акций в анализируемом периоде не порадовал активностью. Объем сделок снизился в 
2,6 раза или на $12 276,9 тыс., количество сделок – с 49 до 40, а число вовлеченных в них 
инструментов – с 17 до 14. При этом 45,0% операций в количественном выражении и 59,9% в 
объемном были договорными (прямыми). В предыдущем периоде данные показатели 
составили 59,2% и 70,3% соответственно. 

Пятерка лидеров по объему операций была представлена на неделе CCBN (АО "Банк 
ЦентрКредит", 54,4% от всего оборота акций), HRLT (АО "ЧАРАЛТЫН", 31,2%), KZZN (АО 
"КАЗЦИНК", 5,4%), TEBN (АО "Темiрбанк", 2,8%), KZTK (АО "Казахтелеком", 2,4%). 
Относительно предыдущего периода в этом рейтинге остались CCBN, HRLT и TEBN. 
Примечательно, что все без исключения фавориты рынка прошлого периода 
характеризовались ростом курса, тогда как на анализируемой неделе тенденция была 
обратной. 

Наиболее активно, судя по числу заключенных сделок, на неделе торговались CCBN и KZZN. 
Первые являются традиционным "схемным" инструментом и едва ли достойны внимания. 
Простые акции АО "КАЗЦИНК" в текущем году пользуются повышенным интересом брокеров 
благодаря выраженному росту цен в феврале – мае. В течение летних месяцев курс этих акций 
неуклонно идет вниз, и анализируемая неделя подтвердила данную тенденцию. 

Из 14 акций, вовлеченных в сделки периода, рост средневзвешенных дневных цен отмечался 
только у четырех, снижение показали семь. Курс трех акций не изменился (ALKZp, ASFI, 
KKGBp). Лидером падения стали AMGZp (на 86,8%), роста – KZTKp (на 30,1%). Несмотря на 



такую ценовую динамику индекс KASE_Shares продолжает расти (таблица в начале обзора). 
На сей раз индекс был поддержан позитивной динамикой цен спроса KZTKp, TEBN, BTAS, 
KZTK и AMGZ. 

Более подробные данные о торгах акциями приводятся в таблице. 

Результаты торгов акциями на KASE 14 - 20 июля 

Код Цена, тенге за акцию:  Объем Число Лучшие за 
акции   по посл. сделке:  за посл. 365 дней:  сделок в сде- период: 
на KASE мин. макс. цена тренд, %  мин. макс.  тыс. USD лок спрос предл. 
ALKS     12,50    10,00 13,50      10,00 15,00 
ALKSp     10,00    10,00 13,00      10,00 15,00 
ALKSp3     10,00    10,00 10,00      10,00 15,00 
ALKZ     320,00    320,00 320,00      150,00   
ALKZp 80,00 80,00 80,00    80,00 90,00  0,7 2 100,00 80,00 
AMGZ     18 900,00    9 100,00 18 900,00      20 000,00 22 000,00 
AMGZp 2 000,00 2 000,00 2 000,00 -86,79  2 000,00 15 142,00  147,4 1 10 000,00 2 000,00 
ASBN     12 900,00    10 000,00 12 900,00      11 000,00 13 300,00 
ASBNp1     12 900,00    12 800,00 12 900,00      13 000,00 13 650,00 
ASFI 690,00 690,00 690,00    690,00 1 600,00  43,2 1 800,00 690,00 
ATFB     1 000,00    1 000,00 1 000,00      1 300,00 1 500,00 
ATFBp 1 250,00 1 300,00 1 300,00 -2,50  996,00 1 500,00  37,6 4 1 300,00 1 250,00 
ATFBp8 1 270,00 1 270,00 1 270,00 -2,31  996,00 1 300,00  7,2 1 1 270,00 1 270,00 
BTAS 18 500,00 18 500,00 18 500,00 -0,85  12 801,00 21 000,00  20,4 1 18 500,00 18 500,00 
BTASp     12 862,04    12 833,00 21 000,00      18 000,00 23 500,00 
CA_PKZ_                   5 401,52 7 944,85 
CCBN 200,00 220,00 200,00 -8,73  185,00 309,00  4 285,5 11 281,00 200,00 
CCBNp                   220,00 330,00 
CHFM     1 100,00    270,00 1 500,00      1 000,00 1 425,00 
CSBN     256,49    171,00 256,50      171,00 256,50 
CSBNp     256,50    171,00 21 978,03      171,00 256,50 
GLOT                   1 000,00 1 500,00 
HRLT 3,50 3,50 3,50 -12,50  2,10 4,00  2 461,0 2 3,50 3,50 
HSBK     405,00    110,00 25 751,08      367,20 550,00 
HSBKp     172,05    151,00 13 698,64      164,00 246,00 
HSBKp1     160,00    160,00 160,00      164,00 246,00 
KANT     299,00    299,00 299,00      280,00 364,00 
KKGB     180,01    180,01 232,50      180,00 270,00 
KKGBp 139,00 139,00 139,00    89,00 150,00  31,7 5 139,00 139,00 
KZCR     1 000,00    1 000,00 1 000,00      4 000,00   
KZCRp     500,00    500,00 520,00      1 000,00   
KZIS                   8 000,00 12 000,00 
KZTK 11 000,00 11 000,00 11 000,00 +7,63  4 500,00 12 000,00  186,3 2 11 000,00 11 000,00 
KZTKp 4 500,00 4 500,00 4 500,00 +30,06  1 800,00 4 500,00  10,9 1 4 500,00 4 500,00 
KZZN 1 830,00 2 300,00 1 830,00 -20,43  900,00 3 700,00  422,0 7 2 500,00 1 670,00 
MMGZp     806,57    490,00 806,57      900,00   
NFBN     1 321,00    660,50 1 600,00      1 321,00 1 486,10 
NRBN     13 970,00    10 000,00 13 970,00      16 700,00 22 211,00 
NRBNp6     11 031,95    10 500,00 11 031,95      11 500,00 15 120,00 
ORDB     2 001,00    1 215,00 2 900,00      2 100,00 3 000,00 
ORDBp     1 400,00    880,00 1 416,00      1 500,00 1 700,00 
ORNK     1,00    1,00 1,00      1,25 1,41 
RAHT 110,00 110,00 110,00 +10,00  80,00 320,00  0,6 1 110,00 110,00 
ROSA     564,96    530,62 904,98      603,32 904,98 
TEBN 1 000,00 1 000,00 1 000,00 -12,59  696,00 1 150,00  220,9 1 1 050,00 1 000,00 
TEBNp     1 090,00    1 000,00 1 090,00      1 090,00 1 200,00 
TSBN     1 000,00    1 000,00 1 000,00      1 000,00 1 500,00 
TSBNp     1 000,00    1 000,00 1 000,00      1 000,00 1 500,00 
TXBN                   18 000,00 20 000,00 
UTMK     3 600,00    3 142,50 3 600,00      3 400,00 5 100,00 
VTBN     367,86    229,00 415,00      350,00 390,00 
VTBNp     335,50    270,00 31 250,00      339,00 350,00 
VTZL     220,00    150,00 280,00      200,00 300,00 
VTZLp     255,00    200,00 255,00      200,00 300,00 
ZERD     1,45    1,00 1,50      1,00 1,13 
55         7 875,4 40   
Примечания к таблице: В случае отсутствия сделок за период (объем = 0) указывается последняя цена результативных торгов. Тренды 
приводятся относительно последней сделки предыдущего месяца (13 июня – 13 июля). В случае отсутствия сделок в предыдущем месяце тренд 
не рассчитывается. Коды эмитентов: ACCT – АО "Акцепт-Терминал"; ADNM – АО "АЙ-ДАН МУНАЙ"; AKFI – АО "Актобемунай-финанс"; ALBN – 
ОАО ДБ "Альфа-Банк"; ALKS – АО "АЛМАТЫ КУС"; ALKZ – АО "Алюминий Казахстана"; ALLZ – АО "Альянс Лизинг"; ALSA – АО "Алматинский 
Сахар"; AMGG – АО "АтМГГ"; AMGZ – ОАО "СНПС - Актобемунайгаз"; ARNA – АО "АРНА"; ASBN – АО "Альянс Банк"; ASFI – АО "Астана-Финанс"; 
ATFB – АО "АТФБанк"; ATOL – АО "АТОЛЛ"; AZNO – АО "Актюбинский завод нефтяного оборудования"; BHCK – АО "Бухтарминская цементная 
компания"; BRKZ – АО "Банк Развития Казахстана"; BSUL – АО "Баян-Сулу"; BTAI – АО "БТА Ипотека"; BTAS – АО "Банк ТуранАлем" или 
TuranAlem Finance B.V.; CA_PKZ_ – PetroKazakhstan Inc; CCBN – АО "Банк ЦентрКредит"; CHFM – АО "Химфарм"; CLAS – ОАО "CLAscAS"; CSBN 
– АО "БАНК "КАСПИЙСКИЙ"; DNBN – АО "ДАНАБАНК"; ETAL – АО "Промышленная компания Эталон"; EUBN – АО "Евразийский банк"; GLOT – 
АО "GLOTUR" (ГЛОТУР); HRLT – АО "ЧАРАЛТЫН"; HSBK – АО "Народный сберегательный банк Казахстана"; IBBN – АО "Индустриальный Банк 
Казахстана"; JGOK – ОАО "Жайремский ГОК"; KANT – АО "Кант"; KARM – ОАО "Каражанбасмунай"; KATR – ТОО "КазАгроТрейд+"; KIBN – АО 
"Казинвестбанк"; KKAG – АО "Казахстан Кагазы"; KKGB – АО "Казкоммерцбанк" или Kazkommerts International B.V.; KTTH – ОАО 
"Казторгтехника"; KZAL – АО "Горно-металлургический концерн Казахалтын"; KZAP – АО "НАК "Казатомпром"; KZAS – АО "КОСТАНАЙСКИЕ 



МИНЕРАЛЫ"; KZCR – АО "ТНК 
"Казхром"; KZIK – АО "Казахстанская Ипотечная Компания"; KZIS – АО "Компания по иностранному страхованию "Казахинстрах"; KZNH – АО 
"Казнефтехим"; KZPF – АО "НПФ БТА Курмет-Казахстан"; KZPS – АО "Казпочта"; KZTC – АО "KazTransCom"; KZTK – АО "Казахтелеком"; KZTO – 
АО "КазТрансОйл"; KZZN – АО "КАЗЦИНК"; LARI – АО СБ "ЛАРИБА-БАНК"; MMGZ – АО "Мангистаумунайгаз"; MREK – АО "Мангистауская 
распределительная электросетевая компания"; NFBN – АО "НЕФТЕБАНК"; NRBN – АО "Нурбанк"; ORDB – АО "Корпорация "Ордабасы"; ORNK – 
АО "Орнек XXI"; ORPT – АО "Оптово-розничное предприятие торговли"; PAIN – АО "СК "Пана Иншуранс"; PKKR – PetroKazakhstan Finance B.V.; 
PNHZ – АО "Павлодарский нефтехимический завод"; PRKR – АО "Продовольственная контрактная корпорация"; RAHT – АО "Рахат"; RDGZ – АО 
"Разведка Добыча "КазМунайГаз"; RGBR – АО "RG Brands"; ROSA – АО "РОСА"; SAS_ – АО "С.А.С."; SAYA – АО "Страховая компания "САЯ"; 
SSGP – АО "ССГПО"; TEBN – АО "Темiрбанк"; TSBN – АО "Цеснабанк"; TXBN – АО "TEXAKABANK"; UKAZ – АО "Усть-Каменогорский арматурный 
завод"; UKPF – ОАО "УСТЬ-КАМЕНОГОРСКАЯ ПТИЦЕФАБРИКА"; UKTC – ОАО "AES Усть-Каменогорская ТЭЦ"; UTMK – АО "Усть-Каменогорский 
титано-магниевый комбинат"; VITA – АО "VITA"; VTBN – АО "Валют-Транзит-Банк"; VTSK – ТОО "Охранная корпорация "Сары-Арка Сарбазы"; 
VTTH – АО "ТЕХНО-LIFE"; VTZL – АО "Казювелирпром"; ZERD – АО "Зерде"; ZNGR – АО "КРТД "ЗАНГАР". 

РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ (ГЦБ) 
В секторе купли-продажи ГЦБ на KASE за исследуемый период суммарный объем 38 
заключенных сделок достиг 9 703,9 млн тенге ($71 376,9 тыс.). Соответствующий показатель 
предыдущего периода – 7 095,2 млн тенге ($52 228,5 тыс.). 

Данный сектор биржевого рынка несколько активизировался после затишья на предыдущей 
неделе. Однако объем торгов все еще остается низким. 

Результаты анализа показывают, что конъюнктура вторичного рынка ГЦБ серьезно меняется. 
Если раньше основными покупателями гособлигаций (особенно нот) на биржевом рынке 
являлись пенсионные фонды и компании по управлению их активами, то ныне они выступают в 
качестве основных продавцов. Это нарушило привычную схему, при которой около 40% 
биржевого оборота вторичного рынка ГЦБ представляли собой сделки по перепродаже 
банками облигаций, купленных на аукционах, пенсионным фондам. Объем транзакций этого 
типа в июле резко снизился. Снизился и интерес банков к работе с ГЦБ. 

Основной причиной таких перемен аналитики ИРБИС считают изменение конъюнктуры 
внутреннего рынка доллара США. Падение тенге к доллару заставляет инвесторов 
пересматривать структуру своих портфелей и увеличивать в них долю инструментов, 
номинированных в долларах США либо защищающих инвестиции от девальвационных рисков. 
Такими инструментами являются иностранные ценные бумаги и негосударственные облигации 
казахстанских эмитентов. И к тем, и к другим интерес "пенсионщиков" и банков летом заметно 
вырос, что привело к адекватному падению спроса на внутренние ГЦБ. 

Структура оборота ГЦБ на KASE и изменение доходности облигаций приводятся в таблице. 

Параметры биржевых сделок купли-продажи ГЦБ 14 - 20 июля 
(в скобках - сопоставимые показатели предыдущего периода) 

Срок до Доходность к погашению для покупателя, % год, Объем,  
погашения, 
дней 

мини- 
мальная 

макси-
мальная

по послед-
ней сделке

средне-
взвешенная

млн тенге по 
дисконту 

Число
сделок

Дисконтные (KZT): МЕККАМ, ноты Национального Банка 86,4% (88,3%) оборота сектора купли-продажи
менее 8 1,20 1,70 1,70 1,61 (1,00) 899,9 3
8 - 14 1,50 2,00 1,70 1,58 (2,08) 2 317,2 9
15 - 28 1,75 2,86 1,75 1,93 (2,03) 3 200,8 10
29 - 36 2,15 2,20 2,15 2,15 (     –) 499,1 2
43 - 56 2,30 2,31 2,30 2,30 (     –) 148,3 2
64 - 91 2,38 2,38 2,38 2,38 (     –) 85,1 1
182 - 364 2,40 2,59 2,45 2,43 (2,55) 1 237,6 7
Итого      8 388,0 (6 261,6) 34 (25)
Купонные (KZT): МЕОКАМ – 36, 48, 60, 72, 84, 120 13,6% (11,7%) оборота сектора купли-продажи
менее 730 2,75 2,78 2,75 2,78 (     –) 848,2 2
731 - 1095  3,10 3,10 3,10 3,10 (4,00) 464,3 1
1461 - 1825 2,73 2,73 2,73 2,73 (4,11) 3,4 1
Итого      1 315,9 (833,7) 4 (9)
ВСЕГО      9 703,9 (7 095,2) 38 (34)

Доля биржевого оборота в общем объеме казахстанского вторичного рынка ГЦБ по 
сопоставимым операциям купли-продажи достигла в анализируемом периоде 99,4%, в 
предшествующем она не превысила 53,0%. 

НОРМАТИВНАЯ БАЗА KASE 
Решением Биржевого совета KASE 18 июля утверждены изменения номер 2 во внутренний 
документ KASE "Положение о методах проведения торгов" (Положение), утвержденный 
решением Биржевого совета KASE 29 декабря 2004 года. Изменения уточняют порядок 
уведомления KASE продавцом ценных бумаг о решении удовлетворения принятых биржей 



заявок (о выборе цены отсечения) или об отказе от размещения (продажи, выкупа,  

приобретения, доразмещения) финансового инструмента при размещении (продаже, выкупе, 
приобретении, доразмещении) этого инструмента методом специализированных торгов на 
KASE при условии проведения расчетов по данным торгам после дня проведения аукциона. 
Изменения направлены на согласование в Агентство Республики Казахстан по регулированию 
и надзору финансового рынка и финансовых организаций и будут введены в действие с 
первого рабочего дня, следующего за днем их согласования. 

НОВОСТИ KASE 
Решением Правления KASE с 14 июля в секторе вторичного рынка KASE открыты торги 
облигациями АО "БТА Ипотека" (Алматы) выпуска KZPС1Y07B648 (BTAIb7; 100 тенге, 4,0 
млрд тенге; 13.07.05 - 13.07.12, индексированный по уровню инфляции полугодовой купон, 
8,9% годовых на первый купонный период, 30/360). Данный выпуск облигаций является первым 
в рамках второй облигационной программы АО "БТА Ипотека", зарегистрированной Агентством 
Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых 
организаций 24 июня 2005 года на общую сумму 15,0 млрд тенге под номером B64, и седьмым 
выпуском облигаций компании, прошедшим на KASE процедуру листинга. Точность 
котирования BTAIb7 в торговой системе KASE установлена до четвертого десятичного знака 
чистой цены облигации, выраженной в процентах от номинальной стоимости. Функции маркет-
мейкера по облигациям будет исполнять АО "ТуранАлем Секьюритис" (Алматы). Минимальный 
объем обязательной котировки для маркет-мейкера установлен в размере 19 400 облигаций. 
Указанные облигации были включены в официальный список ценных бумаг KASE категории "А" 
с 13 июля 2005 года. 

Решением Правления KASE с 15 июля в представительский список для расчета индексов 
KASE_BC, KASE_BP и KASE_BY включены облигации АО "БТА Ипотека" выпуска 
KZPС1Y07B648 (характеристика приводится выше). После принятого решения из 118 
корпоративных облигаций, включенных в настоящее время в официальный список KASE 
категории "А", в представительском списке для расчета указанных индексов находится 101 
бумага. 

Решением Правления KASE с 15 июля в представительский список для расчета индекса 
KASE_Shares включены привилегированные акции KZ1P36280116 АО "Банк ЦентрКредит" 
(CCBNp). После принятого решения из 48 акций, включенных в настоящее время в 
официальный список KASE категории "А", в представительском списке для расчета указанного 
индекса находится 41 бумага. 

Решением Правления KASE с 20 июля АО "АИМ" (Алматы) присвоен статус маркет-мейкера по 
простым акциям KZ1C52350010 АО "Орнек XXI" (торговый код ORNK), простым акциям 
KZ1C36500011 АО "НЕФТЕБАНК" (NFBN), простым акциям KZ1C43150415 АО "Зерде" (ZERD). 
Все перечисленные выше ценные бумаги торгуются в официальном списке KASE категории 
"В". Минимальный объем обязательной котировки для маркет-мейкера по каждой акции 
установлен в размере 1 000 месячных расчетных показателей. 

Подготовлено Информационным агентством финансовых рынков “ИРБИС” 
Казахстан, Алматы, Айтеке би, 67; info@kase.kz; тел. 720117, факс 720670 
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