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В ы явление способности  Д Б  А О  «Б а н к  Х оум  К р е д и т»  (д а л е е  «Э м и т е н т » ,  « Б а н к » )  отвечать по 

д о лго в ы м  обязательствам  п е р е д  в ла д е ль ц а м и  об ли га ц и й  и к о н тр о ль  за ц елевы м  и сп ользов ан ием  

д е н е ж н ы х средств, п о луче н н ы х Э м и тентом  в р е зуль та те  разм ещ ения о б ли гац и й .

Пункты  2.1 Д о го в о р о в  об оказании у с л у г  п ре д с та в и те ля  д е р ж а те л е й  об ли га ц и й  б/н о т  12.09.2013 г. и

10.01.2014 г., заклю ченны х м е ж д у  Д Б  А О  «Б а н к  Х оум  К р е д и т»  и А О  «С е н тр а с  С е к ью р и ти з».

■ Те кущ ее  ф и нансовое  п о ло ж е н и е  Банка с в и д е те ль с тв уе т о его п латеж еспо со б н ости  и возм ож ности  

и сп олне ни я  об язательств  п е р е д  д е р ж а те л я м и  об ли га ц и й .

■ Частный банк « F T D »  бы л создан в 1993 го д у  и впоследств и и  переим ен ован  в Банк «А л м а -А т а »  в 

д е к а б р е  1994 года. В д е к а б р е  1995 года Банк бы л п ер ер еги стр и ро ван  в отк р ы то е  а к ц и он е рн ое  

общ ество «М е ж д у н а р о д н ы й  банк « А л м а -А т а » .  В связи с изм енениям и в за к он о дательств е , в ноябре 

2004 года Банк бы л пер ер еги стр и ро ван  в а к ц и он е рн ое  общ ество. 4 ноября 2008 года А О  

«М е ж д у н а р о д н ы й  банк « А л м а -А т а »  бы л п ереи м ен ован  в А О  «Х о у м  К ре ди т Б анк».

■ В январе 2013 го да , О О О  «Х о у м  К ре ди т э н д  Ф инанс Б ан к » (д а ле е  -  О О О  «Х К Ф  Б а н к ») -  банк, 

зарегистрированны й  в Российской Ф е д е р а ц и и , вы куп и ло  Банк, в связи, с чем  4 а п р еля  2013 года 

п о с ле д н и й  бы л переим ен ован  в Д о ч е р н и й  банк а к ц и он е рн ое  общ ество «Х о у м  К ре ди т э н д  Ф инанс 

Б ан к » (сокращ енно -  Д Б  А О  «Б а н к  Х оум  К р е д и т»).

■ О снов н ой  д е я те ль н о с ть ю  Банка является п р е д о с та в ле н и е  р озн и ч н ого  кр ед и това н и я  и п р и в леч ен и е  

д е п о зи то в .

■ Банк им еет ли ц е н зи ю  на осущ ествлен и е  банковской д е я те ль н о с ти  № 1.1.188 о т  14 мая 2013 года.

■ По состоянию  на 30 сентября 2014 года 100% ак ци он е ро м  Банка является О О О  «Х К Ф  Б анк», 

зарегистрированны й  в Российской Ф е дер ац и и . В январе 2013 года О О О  «Х К Ф  Б ан к » и с п о лн и ло  

о п ц и он  на право п р и о б р е те н и я  90,01%  акций Банка у  Рихарда Бениш ек и п р и о б р е ло  9 ,99%  акций 

Банка у  ком пании H om e C redit B.V., став, таким  образом , еди нственн ы м  а к ц и он е ро м  Банка. 

Конечны м  собственн и ком  Банка является П етр  К е ллн е р , осущ ествляю щ ий к о н тр о ль  над О О О  «Х К Ф  

Б ан к » через ком панию  П П Ф  Гр упп  Н.В., за регистриров анную  в Н и д е р ла н д а х .

■ По состоянию  на 30 сентября 2014 года Банк им ее т 17 ф и ли а л о в  и 101 о тд е ле н и й  (31 дек а б р я  2013 г.: 

16 ф и ли а ло в  и 128 о тд е ле н и й ).

Fitch Ratings:

Д о лго ср о ч н ы й  кр ед итны й р е й ти н г -  «В + »/ п р о гн о з  «Н е га ти в н ы й », «В В В » (кэ2 )/прогноз «Н е га ти в н ы й »

Н а и м е н о в а н и е  а к ц и о н е р а М е с то н а х о ж д е н и е Д о л я ,  %

О О О  «Х о у м  к р е д и т Ф и н ан сБ ан к» Российская Ф едер ац и я 100%
Источник: Казахстанская Фондовая Биржа

■ 19 сентября 2014 г. Д о ч е р н и й  банк А О  "Х оум  К р е д и т энд Ф инанс Банк" (г. А лм аты ) п р е д о с та в и л KASE 

копию  письма Н а ц и о н а ль н о го  Банка Р еспублики Казахстан о т  15 сентября 2014 г. об утв е р ж д е н и и  

отчета об итогах разм ещ ения о б ли га ц и й  (ISIN:KZ2C00002517, HCBNb2) за п е р и о д  с 11 ф евраля  по 11 

августа 2014 г. С огласно  п р е д о с та в ле н н о м у письм у разм ещ ение указанны х о б ли га ц и й  за отчетны й 

п е р и о д  не п р о и зв о д и ло с ь , по состоянию  на 11 августа 2014 г. не разм ещ ено 8 231 498 об ли га ц и й .

■ 3 сентября 2014 г. Д о ч е р н и й  банк А О  "Х оум  К р е д и т эн д  Ф инанс Банк" (г. А лм аты ) оф иц иальны м и  

письм ам и с о о б щ и ло  KASE о реш ениях е д и н с тв е н н о го  акци онера банка о прекращ ени и п о лн о м о чи й  

Гасяка В.М . в качестве П р е д с е д а те ля  П рав лен и я  и член а  Совета д и р е к то р о в  банка с 29 августа 2014 

г. и назначении с 30 августа 2014 г. Кубика О н д р ж е я  П р е д се д а те ле м  П рав лен и я банка на срок 

п о лн о м о ч и й  тр и  года и ч ле н о м  Совета д и р е к то р о в  банка на срок п о лн о м о чи й  Совета д и р е к то р о в  

банка.

■ 18 августа 2014 г. Д о ч е р н и й  банк А О  "Х оум  К р е д и т э н д  Ф инанс Банк" (г. А лм аты ) с ооб щ и л о 

вы плате  первого  купона по своим  об ли га ц и я м  (ISIN:KZ2C00002517, HCBNb2) оф и ц и альны й  список 

Казахстанской ф о н д о в о й  б и р ж и , категория "д о лго в ы е  ценны е бум аги. С огласно  названном у 

сообщ ению  уп о м я н уто е  в о зн агр аж д ен и е  вы плачено в сум м е 321 503 845,00 тенге.
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О с н о в н ы е  п а р а м е тр ы  ф и н а н с о в ы х и н с тр ум е н то в

Ти кер :

Вид о б ли га ц и й :

H C B N b l

К упонны е об ли га ц и и  без обеспечения

НИН:

ISIN:

KZP01Y03E546 

KZ2C00002442 

7 м лр д . тен ге  

7 м лн . шт.

10 м лр д . тен ге  

7 м лн . шт.

1 000 тен ге  

KZT

8,5 %  годовы х 

Ф иксированная

Fitch Ratings: В+; ВВВ (kaz)/прогноз «Н е га ти в н ы й »

Через каж ды е 6 (ш есть) м есяцев с д а ты  начала об ращ ени я о б ли га ц и й  

д о  срока их погаш ения

О б ъ ем  вы пуска:

Ч исло зарегистрированны х об ли га ц и й :

О б ъ ем  програм м ы :

Ч исло о б ли га ц и й  в об р ащ ен и и :

Н ом и нальная стоим ость  о д н о й  об ли га ц и и : 

Валю та вы пуска и о б служ и ван и я :

Купонная ставка:

Вид куп он н ой  ставки:

К редитны е р ейти нги  о б ли га ц и й :

П е р и о д и ч н о с ть  и д а ты  вы платы  вознаграж дения :

Расчетный базис (дн е й  в м есяце/дней в го д у): 

Д ата  начала обращ ени я:

Д ата  погаш ения о б ли га ц и й :

Д о с р о ч н о е  погаш ение:

30/360

05.11.2013 г. 

05.11.2016 г.

П раво Эм итента на д о с р о ч н о е  п огаш ение О б ли га ц и й  не 

п ре д усм о тр е н о .

Не предусм о тр ены  

Не п р е дусм о тр ен а

Выкуп О б ли га ц и й  про и зв оди тся  Э м и тентом  в р е зуль та те  наступ лен и я

О п ц и он ы : 

К онверти руем ость : 

Выкуп о б ли га ц и й :

о д н о го  или  всех собы тий или  наруш ени й устан ов лен н ы х ограни чени й  

(ков ена нтов ), указанны х в п. 3.11.1 и 3.14.2 П роспекта . При 

на ступ лен и и  случаев, указанны х в п. 3.11.1 Проспекта вы куп 

О б ли га ц и й  про и зв оди тся  по цене, слож ивш ей ся по результатам  

перви чного  разм ещ ения О б ли га ц и й  на А О  «К азахстанская ф ондов ая 

б и р ж а », с учето м  во знагр аж д ени я , н а к о п ле н н о го  на д а т у  вы купа, 

путем  п ер ев од а  д е н е г в тен ге  на тек ущ и е  счета д е р ж а те л е й  

О б ли га ц и й , в теч е н и е  10 (десяти ) раб очих д н е й , с об ъ я в ле н н о й  

Э м и тентом  да ты  выкупа О б ли га ц и й . При н а ступ ле н и и  случаев, 

указанны х в п. 3.14.2 П роспекта , Э м и тен т обязан осущ ествить  вы куп 

разм ещ енны х О б ли га ц и й  по цене, соответствую щ ей н о м и н альн ой  

стоим ости о б ли га ц и й  с учето м  н а к о п ле н н о го  во знагр аж д ения , л и б о  по 

с п р ав едли в ой  ры ночной цене О б ли га ц и й  в зависим ости о т  то го , какая 

величина является на и бо льш ей . При этом  д л я  о п р е д е л е н и я  

с п р ав едли в ой  стоим ости  О б ли га ц и й  Э м и тен т и с п о ль з уе т котировки 

м аркет-м ей кера на д а ту , предш ествую щ ую  оповещ ени ю  

П р ед ста в и теля  д е р ж а те л е й  О б ли га ц и й  или  всех д е р ж а те л е й  

О б ли га ц и й  о пре дстоящ ем  вы купе О б ли га ц и й  в соответствии с п. 3.14.2 

Проспекта . Выкуп п р о и зв оди тся  п утем  п ер евод а  д е н е г в тен ге  на 

тек ущ и е  счета д е р ж а те л е й  О б ли га ц и й , в теч е н и е  П е р и о д а  выкупа 

О б ли га ц и й .

Правом  на тр е б о в а н и е  и п о луч е н и е  цены , слож ивш ей ся по 

р езультатам  первичного  разм ещ ения О б ли га ц и й  на А О  «Казахстанская 

ф о ндов ая б и р ж а » н о м и н а ль н о й  с тоим ости /справ едлив ой  ры ночной 

цены  О б ли га ц и й  и н а к о п ле н н о го  к уп он н ого  вознагр аж д ени я при их 

вы купе о б ла д а ю т ли ц а , зареги стри рованны е в реестре  д е р ж а те л е й  

О б ли га ц и й  по состоянию  на д а ту , п редш еств ую щ ую  д а те  начала 

П е ри од а  вы купа об ли га ц и й .

В случае если д е р ж а те л е м  О б ли га ц и й  является н е р е зи д е н т РК, выкуп 

О б ли га ц и й  б у д е т  осущ ествляться в тен ге , при наличи и  у  д е р ж а те л я  

О б ли га ц и и  банковского счета в тен ге  на те р р и то р и и  Р еспублики 

Казахстан. К онвертация те н ге  в иную  в алю ту (и с клю ч и те ль н о  Д о л л а р  

СШ А и ли  Евро) при осущ ествлен и и  вы платы  д оп ускается  в случае 

п олуче н и я  Э м и тентом  не поздн ее , чем  за 5 (пять) раб очих д н е й  д о  д н я  

соответствую щ ей вы платы  о т  д е р ж а те л я  О б ли га ц и й  -  н е резидента
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Ц е лев о е  назначение:

Источник: Проспект выпуска эмитента, KASE 

Ти кер :

Вид о б ли га ц и й :

НИН:

ISIN:

О б ъ ем  вы пуска:

Ч исло зарегистрированны х об ли га ц и й : 

О б ъ ем  програм м ы :

Ч исло о б ли га ц и й  в об р ащ ен и и :

Н ом и нальная стоим ость  о д н о й  об ли га ц и и : 

Валю та вы пуска и о б служ и ван и я :

Купонная ставка:

Вид куп он н ой  ставки:

К редитны е р ейти нги  об ли га ц и й : 

П е р и о д и ч н о с ть  и д а ты  вы платы  

вознаграж дения :

Расчетный базис (дн е й  в м есяце/дней в го д у) 

Д ата  начала обращ ени я:

Д ата  погаш ения о б ли га ц и й :

Д о с р о ч н о е  погаш ение:

О п ц и он ы :

К онверти руем ость :

Выкуп о б ли га ц и й :

Республики Казахстан соотв етствую щ его  п и сьм енного  заявления. 

Указанная конвертаци я осущ ествляется по курсу, ус та н о в ле н н о м у 

Н ац и ональны м  Банком  Р еспублики Казахстан на д а т у  осущ ествлен ия 

вы платы . К онвертация те н ге  в иную  валю ту (и с клю ч и те ль н о  Д о л л а р  

СШ А и ли  Евро) п р о и зв оди тся  за счет д е р ж а те л я  О б ли га ц и й  -  

нере зи де нта  Р еспублики Казахстан.

К онвертация те н ге  в иную  валю ту (и с клю ч и те ль н о  Д о л л а р  С Ш А или 

Евро) при осущ ествлен и и  вы платы  по О б ли га ц и я м  в п о ль зу  д е р ж а те л я  

О б ли га ц и й  -  р е зи ден та  Р еспублики Казахстан не допускается. 

К ре ди тов ани е  р о зн и ч н ого  сектора.

HCB Nb2

К упонны е о б ли га ц и и  без обеспечения

KZP01Y05E657

KZ2C00002517

15 м лр д . тен ге

15 м лн . шт.

50 м лр д . тен ге  

6 768 502 шт.

1 000 тен ге 

KZT

9,5 %  годовы х 

Ф иксированная

Fitch Ratings: В+; ВВВ (kaz)/прогноз «Н е га ти в н ы й »

Через каж ды е 6 (ш есть) м есяцев с д а ты  начала об ращ ени я об ли га ц и й  

д о  срока их погаш ения 

30/360

11.02.2014 г.

11.02.2019 г.

П раво Эм итента на д о с р о ч н о е  п огаш ени е О б ли га ц и й  не 

п ре д усм о тр е н о .

Не предусм о тр ен ы  

Не п ре дусм о тр ен а

Выкуп О б ли га ц и й  про и зв оди тся  Э м и тентом  в р е зуль та те  н а ступ лени я 

о д н о го  и ли  всех собы тий и ли  наруш ений ус та н о в ле н н ы х ограничений 

(ковена нтов ), указанны х в п. 3.11.1 и 3.14.2 Проспекта . При 

н а ступ лен и и  случаев, указанны х в п. 3.11.1 Проспекта выкуп 

О б ли га ц и й  про и зв оди тся  по цене, слож и вш ей ся по р езультатам  

первичного  разм ещ ения О б ли га ц и й  на А О  «К азахстанская ф ондовая 

б и р ж а », с учето м  возн агр аж д ен и я , н а к о п ле н н о го  на д а т у  вы купа, 

путем  п ер ев од а  д е н е г  в те н ге  на тек ущ и е  счета д е р ж а те л е й  

О б ли га ц и й , в теч ен и е  10 (десяти ) рабочих д н е й , с о б ъ яв лен н ой  

Э м и тентом  д а ты  вы купа О б ли га ц и й . При на ступ лени и  случаев, 

указанны х в п. 3.14.2 П роспекта , Э м и тент обязан осущ ествить  выкуп 

разм ещ енны х О б ли га ц и й  по цене, соотв етствую щ ей н о м и н альн ой  

стоим ости о б ли га ц и й  с уче то м  н а к о п ле н н о го  в о знаграж д ени я , ли б о  

по с п р ав едли в ой  ры ночной  цене О б ли га ц и й  в зависим ости о т  то го , 

какая величина является на и бо льш ей . При этом  д л я  о п р е д е л е н и я  

с п р ав едли в ой  стоим ости  О б ли га ц и й  Э м и тент и с п о ль з уе т котировки 

м аркет-м ей кера на д а ту , предш ествую щ ую  оповещ ению  

П р ед ста в и теля  д е р ж а те л е й  О б ли га ц и й  и ли  всех д е р ж а те л е й  

О б ли га ц и й  о п редстоящ ем  вы купе О б ли га ц и й  в соотв етствии с п. 

3.14.2 П роспекта . Выкуп п р о и зв оди тся  путем  п ер ев од а  д е н е г в тен ге  

на те к ущ и е  счета д е р ж а те л е й  О б ли га ц и й , в теч е н и е  П е ри од а  выкупа 

О б ли га ц и й .

П равом  на тр е б о в а н и е  и п о луч е н и е  цены , слож ивш ей ся по 

р езультатам  первичного  разм ещ ения О б ли га ц и й  на А О  

«К азахстанская ф о н дов ая  б и р ж а »/  н о м и н альн ой
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стоим ости /справ едлив ой  ры ночной  цены  О б ли га ц и й  и н а к о п ле н н о го  

к уп он н ого  вознагр аж д ени я при их вы купе о б ла д а ю т ли ц а , 

зареги стри рованны е в реестре  д е р ж а те л е й  О б ли га ц и й  по состоянию  

на д а ту , предш еств ую щ ую  д а те  начала П е ри од а  выкупа об ли га ц и й  

В случае если д е р ж а те л е м  О б ли га ц и й  является н е р е зи д е н т РК, выкуп 

О б ли га ц и й  б у д е т  осущ ествляться в тен ге , при нали чии  у  д е р ж а те л я  

О б ли га ц и и  банковского счета в тен ге  на те р р и то р и и  Р еспублики 

Казахстан. К онвертация те н ге  в иную  в алю ту (и с клю ч и те ль н о  Д о л л а р  

СШ А и ли  Евро) при осущ еств лен и и  вы платы  д оп ускается  в случае 

п олуче н и я  Э м и тентом  не п оздн ее , чем  за 5 (пять) раб очих д н е й  д о  

д н я  соответствую щ ей вы платы  о т  д е р ж а те л я  О б ли га ц и й  -  

нере зи де нта  Р еспублики Казахстан соотв етствую щ его  письм енного 

заявления. Указанная конвертаци я осущ ествляется по курсу, 

ус та н о в ле н н о м у  Н ац и ональны м  Банком  Р еспублики Казахстан на д а ту  

осущ ествлен ия вы платы . К онвертация тен ге  в иную  валю ту 

(и с клю ч и те ль н о  Д о л л а р  СШ А или  Евро) про и зв оди тся  за счет 

д е р ж а те л я  О б ли га ц и й  -  н е ре зи де н та  Р еспублики Казахстан. 

К онвертация тен ге  в иную  валю ту (и с клю ч и те ль н о  Д о л л а р  С Ш А или 

Евро) при осущ ествлен и и  вы платы  по О б ли га ц и я м  в п о ль зу  д е р ж а те л я  

О б ли га ц и й  -  р е зи ден та  Р еспублики Казахстан не допускается.

Ц е лев о е  назначение: К ре ди тов ан и е  розн и ч н ого  сектора.

О гр а н и ч е н и я  (к о в е н а н ты )

1. О тк а з  о т  о б р е м е н е н и я  и м ущ ества

Э м и тент не б у д е т  сам и не разреш и т лю б о й  своей Сущ ественной д о ч е р н е й  организации созда вать  или  д о п уск а ть  

возникновение лю б о го  О б р ем ен ен и я , за исклю чением  Р азреш енного о б р ем ен ен и я , своих сущ ествую щ их и ли  б уд ущ и х  

активов и ли  д о х о д о в , обеспечиваю щ его лю б ую  Ф инансовую  З а д о лж е н н о сть , если то л ь к о , о д н о в р е м е н н о  с этим  или 

п р е д в а р и те ль н о , обязательств а  Э м итента по О б ли га ц и я м  не (а) обеспечены  соразм ерно и в равной степени с такой  

Ф инансовой за д о лж е н н о с ть ю , и ли  (b) им ею т преим ущ ества и н ого  обеспечения в соответствии с реш ением  О бщ его  

собрания Д е р ж а те ле й  О б ли га ц и й . У слов и я  лю б о го  О б р е м е н е н и я , п р е д о с та в ле н н о го  в п о ль зу  Д е р ж а те ле й  О б ли га ц и й  в 

соответствии с п р е д ы д ущ и м  абзацем , д о л ж н ы  п ре дусм а тр и вать , что такое  О б р е м е н е н и е  автом атически прекращ ается 

в случае (i) прекращ ени я О б р е м е н е н и я , с озда нно го  и ли  д о п у щ е н н о го  Э м и тентом  и ли  его С ущ ественны м и д о ч е р н и м и  

органи зац иям и , а такж е (ii) при п о лн о м  погаш ении за д о лж е н н о с ти  по О б ли га ц и ям .

2. Р еор ган и за ц и я

Э м и тент (i) не д о л ж е н  осущ ествлять  к а к ую -ли б о  реорганизацию  (путем  слияния, п огло щ е н и я , о б ъ е д и н е н и я , 

п р и со е д и н е н и я , р а зд е ле н и я , п реоб разов ания , л и б о  п осре дств ом  ины х п р о ц е д у р  реорганизац ии  п ре д усм о тр ен н ы х 

за кон о д а тель ств ом  Р еспублики Казахстан), а такж е (ii) д о л ж е н  об еспечи ть, чтобы  без соотв етствую щ его реш ения 

О б щ е го  собрания Д е р ж а те ле й  О б ли га ц и й  никакая его Сущ ественная доч е р н я я  органи зация не осущ ествля ла  какую - 

л и б о  реоргани зац и ю  (п уте м  слияния, п о гло щ е н и я , о б ъ е д и н е н и я , п р и со е д и н е н и я , р а зд елен и я , тр ан сф ор м ац и и , ли б о  

п осре дством  ины х п р о ц е д у р  реор гани зац и и , п р е д усм о тр е н н ы х при м еним ы м  за кон о д а тель ств ом , если  (в случае 

н а ступ лен и я  лю б о го  из собы тий указанны х в пунктах (i) и (ii) выш е) лю б ая такая реорганизац ия м о гут привести к 

С ущ еств енн ом у н е б ла го п р и я тн о м у  эфф екту. При этом , лю б ая р еорганизац ия, п ре д усм о тр ен н а я  настоящ им  р а зд е ло м , 

не в лечет С ущ ественны й н е б лагоп р и ятн ы й  эф ф ект (д ля  ц еле й  д а н н о го  р а зд е ла ) в случае , если это не п р и в е ло  к 

сниж ению  д о л го с р о ч н о го  рейтинга эм итента в и н остранной  валю те (и ли  его экви валента ), д о л го с р о ч н о го  рейти нга 

д е п о з и то в  в ин остр анно й  валю те д л я  банков (и ли  его экв ивалента ) и ли  д о лго с р о ч н о го  рейти нга д е ф о лта  эм итента в 

и н остр анно й  валю те (и ли  его экви валента ), в зависим ости о т  ситуац и и , при св оен н ого  Э м и тен ту  лю б ы м  из рейти нговы х 

агентств, л и б о  в случае н а ступ лени я собы тия, п р е д ус м о тр е н н о го  п ун ктом  (i) выше, где  Э м и тент не является 

п ра воп р еем ни ком  в р е зуль та те  такой  реор гани зац и и , при  этом  р ейти нги , п ри св оенны е каж ды м  рейти нговы м  

агентством  та к ом у ли ц у -п р а в о п р е е м н и к у  н е з а м е д ли те ль н о  п ос ле  такой  реорганизац ии  находятся на ур о в н е  не ниж е, 

чем  р ей ти н г Э м и тента, присвоенны й не п ос р ед с тв е н н о  д о  такой реорганизац ии .

3. О гр а н и ч е н и я  по о п р е д е л е н н ы м  с д е лк а м .

Э м и тент не д о л ж е н  заклю чать лю б ы е сделк и  или  серии связанных с д е ло к  (вклю чая, пом им о п рочего , п р о д а ж у, 

п окупк у, обм ен или  а р е н д у  им ущ ества или  п о луч е н и е  ус луг/р а б от) на общ ую  сум м у, равную  или превы ш аю щ ую  3%  о т 

сов о купно го  разм ера активов Э м и тента, если то л ь к о  такая сделка или такие  серии с д е ло к  не заклю чены  (i) по 

С п р а в ед ли в ой  ры ночной  стоим ости или (ii) м е ж д у  Э м и тентом  и его р од и те ль с к о й  организац ией .
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4. О гр а н и ч е н и я  по в ы п ла те  д и в и д е н д о в

Э м и тент не д о л ж е н  вы плачивать к а к и е -ли б о  д и в и д е н д ы  в д е н е ж н о й  или  иной ф орм е, л и б о  осущ ествлять  лю б ы е  иные 

вы платы  в отн ош ен и и  своего а к ц и он е рн ого  капитала , если им еет м есто С обы тие д е ф о лта  (как о п р е д е л е н о  ни ж е), за 

исклю чением  начисленны х д и в и д е н д о в , вы плата которы х об ъ яв лен а  д о  наступ лен и я  С обы тия д е ф о лта . Вы ш еуказанное 

огран и ч ен и е  не прим еняется к вы плате гарантиров анн ы х д и в и д е н д о в  по лю б ы м  при ви леги р о ван н ы м  акциям  

Э м итента.

5. Ф и н а н со в ы е ко в ен а н ты

Э м и тент д о л ж е н  п о д д е р ж и в а ть  п р уд е н ц и а ль н ы е  норм ативы , рассчитанны е в соответствии с д ей ств ую щ и м и  норм ам и 

Н а ц и о н а ль н о го  Банка Р еспублики Казахстан или  Ком итета по ко н тр о лю  и н а д зо р у  ф и нансов ого рынка и ф инансовы х 

организац ий  (вклю чая, п ом и м о прочего , И нструкц и ю  о норм ативны х значениях и м етод и ке  расчетов п р уд е н ц и а ль н ы х  

норм  д л я  банков вто ро го  у р о в н я » , у тв е р ж д е н н ую  П оста н овлен и ем  П р ав лен и я А Ф Н  № 358 о т  30 сентября 2005 года в 

дей ств ую щ ей  р ед а к ц и и ) на ур о в н е  не ни ж е м и н им альн ы х значений, п р е д усм о тр е н н ы х таким и норм ам и.

6. П р е д о с та в л е н и е  ф и н а н с о в о й  и н ф о р м а ц и и

Не д о п уск а ть  наруш ения сроков п р е д о с та в ле н и я  го д о в о й  и п р о м е ж уто ч н о й  ф инансовой о тч етн о сти , устан ов лен н ы х 

ли сти н го вы м  д о го в о р о м , заклю ченны м  м е ж д у  Э м и тентом  О б ли га ц и й  и А О  «К азахстанская ф о ндов ая б и р ж а ». Не 

до п ус к а ть  наруш ени я срока п ре д ос та в лен и я  а уд и то р ск и х  отчетов  по го д о в о й  ф инансовой отч етн о сти  эм итента 

О б ли га ц и й , ус та н о в ле н н о го  ли сти н го вы м  д о го в о р о м , заклю ченны м  м е ж д у  Э м и тентом  О б ли га ц и й  и А О  «К азахстанская 

ф ондов ая б и р ж а ».

Д е й с тв и я  п р е д с та в и те ля  д е р ж а т е л е й  о б л и га ц и й  

HCB Nb1 -  к уп о н н ы е  о б л и га ц и и  KZP01Y03E546

Ц е лев о е  и сп ользов ан ие 

д е н е ж н ы х средств

Ковенанты

О б язательства  по вы плате 

к уп он н ого  вознаграж дения

Ф инансовы й анализ

К он тр оль  за залоговы м  

им ущ еством /ф инансовы м  

состоянием  гаранта

Д е й с тв и я  П Д О

П о луч е н о  письм о №  02/05-2014-109654 о т

19.08.2014 г.

П о луч е н о  письм о №  02/05-2014-109654 о т

19.08.2014 г.

С оо бщ ен и е о вы плате к уп он н ого  

во знаграж д ени я за п е р и о д  05.05.2014 г. -

05.11.2014 г. б ы ло  о п уб ли к о в а н о  на сайте 

KASE 14.11.2014 г.

П о лучен а  ф инансовая о тч етн о сть  (по  М С Ф О ) 

за 3 кв. 2014 г.

Д а н н о е  ус ло в и е  не при м ен и м о , так как 

о б ли га ц и и  являю тся необеспеченны м и.

Р е з уль та т  д е й с тв и й

Д е н е ж н ы е  средства, вы рученны е от 

разм ещ ения о б ли га ц и й , использованы  по 

назначению .

С об лю ден ы

О б язательства  по вы плате к уп он н ого  

во знаграж д ени я бы ли вы п олнены  в теч ен и е  

п ер и ода  05.11.2014 г. -  18.11.2014 г.

П е р и о д  б ли ж ай ш ей  к уп он н ой  вы платы  

05.05.2015 г. -  20.05.2015 г.

П о д го то в ле н  ф инансовы й ан ализ о т

26.11.2014 г.

H C B N b2 -  к уп о н н ы е  о б л и га ц и и  KZP01Y05E657

Ц е лев о е  и сп ользов ан ие 

д е н е ж н ы х средств

Ковенанты

О б язательства  по вы плате 

к уп он н ого  вознаграж дения

Ф инансовы й анализ

К он тр оль  за залоговы м  

им ущ еством /ф инансовы м  

состоянием  гаранта

Д е й с тв и я  П Д О

П о луч е н о  письм о №  02/05-2014-109654 о т

19.08.2014 г.

П о луч е н о  письм о №  02/05-2014-109654 о т

19.08.2014 г.

С оо бщ ен и е о вы плате к уп он н ого  

во знаграж д ени я за п е р и о д  11.02.2014 г. -

11.08.2014 г. б ы ло  о п уб ли к о в а н о  на сайте 

KASE 18.08.2014 г.

П о лучен а  ф инансовая о тч етн о сть  (по  М С Ф О ) 

за 3 кв. 2014 г.

Д а н н о е  ус ло в и е  не при м ен и м о , так как 

о б ли га ц и и  являю тся необеспеченны м и.

Р е з уль та т  д е й с тв и й

Д е н е ж н ы е  средства, вы рученны е от 

разм ещ ения о б ли га ц и й , использованы  по 

назначению .

С об лю ден ы

О б язательства  по вы плате к уп он н ого  

во знаграж д ени я бы ли вы п олнены  в теч ен и е  

п ер и ода  11.08.2014 г. -  25.08.2014 г.

П е р и о д  б ли ж ай ш ей  к уп он н ой  вы платы

11.02.2015 г. -  25.02.2015 г.

П о д го то в ле н  ф инансовы й ан ализ о т

26.11.2014 г.
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А н а л и з  ф и н а н с о в о й  о тч е тн о с ти

Б ух га лте р ск и й  баланс

Млн. тенге

Изм. за
Активы 3 кв. 2013 4 кв. 2013 1 кв. 2014 2 кв. 2014 3 кв. 2014 год, %
Денежные средства и их эквиваленты 14 636 8 643 13 838 10 285 7 103 -52%
Кредиты и авансы, выданные банкам 2 2 2 3 3 52%
Финансовые инструменты, оцениваемые по справедливой
стоимости, изменения которой отражаются в составе прибыли или - - 2 - - -
убытка
Кредиты, выданные клиентам 90 213 101 627 101 533 92 637 94 666 5%
Основные средства и нематериальные активы 2 815 4 383 4 419 5 088 5 080 81%
Прочие активы 2 314 1 292 1 666 1 320 1 521 -34%
Текущий налоговый актив 156 32 126 1 059 386 148%
Отложенные налоговые активы - 75 309 - - -
Итого активы 110 135 116 054 121 895 110 391 108 758 -1 %
Обязательства и капитал
Обязательства

Финансовые инструменты, оцениваемые по справедливой
стоимости, изменения которой отражаются в составе прибыли или 21 - - - - -100,0%
убытка за период
Счета и депозиты кредитных учреждений 8 080 8 054 5 838 6 483 7 828 -3%
Текущие счета и депозиты клиентов 51 124 46 563 45 463 44 115 41 480 -19%
Выпущенные долговые ценные бумаги - 6 848 13 676 13 715 13 731 100%
Субординированные займы 640 640 640 640 640 -
Прочие привлеченные средства 22 868 22 901 23 449 18 853 16 135 -29%
Отложенное налоговое обязательство 181 - - 145 174 -4%
Прочие обязательства 2 514 3 104 2 975 2 415 2 139 -15%
Итого обязательства 85 428 88 109 92 042 86 367 82 127 -4 %
Капитал
Уставный капитал 5 200 5 200 5 200 5 200 5 200 -
Нераспределенная прибыль 19 507 22 745 24 654 18 825 21 431 10%
Итого капитал 24 707 27 945 29 853 24 025 26 631 8%
Итого обязательства и капитал 110 135 116 054 121 895 110 391 108 758 -1 %

Источник: данные Банка
Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением

Д и н ам и к а  активов Д и н ам и к а  обязательств

_____Активы, млн.тенге — ■— Темп прироста, % Обязательства, млн.тенге — ■— Темп прироста, %

Источник: данные Банка, CS Источник: данные Банка, CS

Ди н ам и к а  капитала

Источник: данные Банка, CS

95 000 

90 000 

85 000 

80 000 
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О тч е т  о  п р и б ы л я х  и уб ы тк а х
Млн. тенге

Изм.
3 кв. 2013 4 кв. 2013 1 кв. 2014 2 кв. 2014 3 кв. 2014 за год,

П роцентные доходы 18 628 26 941 8 489 16 556 24 731 33%
Процентные расходы -3 730 -5 699 -2 115 -4 225 -6 132 64%
Чистый процентны й д о х о д 14 898 21 243 6 374 12 330 18 600 25%
Комиссионые доходы 11 683 16 666 3 858 6 758 10 904 -7%
Комиссионые расходы -780 -1 045 -261 -483 -685 -12%
Чистый комиссионный д о х о д 10 902 15 621 3 596 6 275 10 219 -6 %
Чистый (убыток)/прибыль от операций с финансовыми инструментами,
оцениваемыми по справедливой стоимости, изм. которой отражаются
в составе прибыли или убытка -31 -49 440 463 459 -1401%
Убыток от операций с иностранной валютой -109 -68 1 -17 -21 -81%
Прочие операционные доходы - 21 23 -9 57 100%
Операционны е доходы 25 660 36 768 10 435 19 041 29 314 14%
Убытки от обесценения -6 981 -10 215 -4 305 -7 472 -10 430 49%
Общие административные расходы -7 376 -11 245 -3 695 -7 885 -11 771 60%
Прибы ль д о  расходов по КПН 11 303 15 309 2 435 3 685 7 114 -37%
Расходы по КПН -2 231 -2 998 -527 -805 -1 628 -27%
Чистая прибы ль 9 072 12 310 1 908 2 880 5 486 -40%
Прочий совокупный доход (убыток) - - - - - -
Совокупны й д о х о д 9 072 12 310 1 908 2 880 5 486 -40%

Источник: данные Банка
Незначительные расхождения между итогом и суммой слагаемых объясняются округлением

Ди нам и ка чистого проц ентного  д о х о д а  
(без кум уля ти вн о го  эффекта)

Ди нам ика чистой прибы ли

Динамика чистого процентного дохода,% 
-Процентный расход, млн. тенге

Источник: данные Банка, CS

_____Чистая прибыль, млн. тенге

Источник: данные Банка, CS

-Динамика роста, %

О тч е т  о  д в и ж е н и и  д е н е ж н ы х  ср едств
Млн. тенге

Операционная деятельность (О Д )

Чистые поступления/(выплаты) по операциям с финансовыми инструментами, 
оцениваемые по справедливой стоимости, изм. которой отражаются в составе

Увеличение операционны х активов

Изм. за 
год, %

Процентные доходы 17 463 25 061 7 992 16 239 24 430 40%
Процентные расходы -2 822 -5 478 -1 429 -3 033 -5 156 83%
Комиссионные доходы 12 049 17 124 3 851 6 571 10 473 -13%
Комиссионные расходы -746 -1 092 -153 -413 -609 -18%

прибыли или убытка за период
Чистые (выплаты)/поступления по операциям

-10 84 439 463 459 -4716%

с иностранной валютой -58 94 -88 -137 -141 144%
Прочие доходы 38 59 23 -9 8 -80%
Прочие общехозяйственные и административные расходы -7 203 -9 713 -3 338 -7 295 -10 613 47%

Кредиты и авансы, выданные банкам -1 -1 - -1 -1 -
Кредиты, выданные клиентам -29 157 -43 086 -3 670 1 175 -4 046 -86%
Прочие активы 71 47 -138 9 22 -69%
Увеличение операционны х обязательств

Счета и депозиты банков 260 136 -2 246 -1 846 62 -76%
Текущие счета и депозиты клиентов 22 026 17 805 -936 -2 842 -5 259 -124%
Прочие обязательства -890 -502 -407 -64 -58 -94%

2 кв. 
2014

3 кв. 
2014
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Чистое использование денеж ны х средств в операционной деятельности 
д о  уплаты  КПН

КПН уплаченный
Чистый (отток) / приток денеж ны х средств о т О Д  

Инвестиционная деятельность (И Д)

Приобретение основных средств и нематериальных активов 
Поступления от реализации основных средств и нематериальных активов 
Чистый (отток) / приток денеж ны х средств о т И Д  

Финансовая деятельность (Ф Д )

Поступления прочих привлеченных средств 
Погашение прочих привлеченных средств 
Поступления от выпуска долговых ценных бумаг 
Выплата дивидендов
Чистый (отток) / приток денеж ны х средств о т Ф Д  

Чистое увеличение денеж ны х средств и их эквивалентов
Влияние изменения курса иностранных валют по отношению 

к денежным средствам
Денежные средства и их эквиваленты на начало периода 
Денеж ны е средства и их эквиваленты на конец периода

Источник: данные Банка

ДБ АО «Банк Хоум Кредит» 26.11.2014

11 019 539 -99 8 815 9 570 -13%

-2 309 -3 209 -855 -1 612 -1 733 -25%
8 710 -2 671 -953 7 203 7 838 -10%

-2 249 -4 002 -495 -1 179 -1 988 -12%
13 71 - - 2 -87%

-2 236 -3 932 -495 -1 178 -1 987 -11%

14 270 14 694 - - 200 -99%
-8 113 -8 212 -17 -4 621 -7 821 -4%

- 6 753 6 573 6 571 6 571 100%
-6 667 -6 667 - -6 800 -6 800 2%

-510 6 568 6 556 -4 851 -7 851 1439%

5 964 -34 5 107 1 174 -2 000 -136%

72 77 88 468 459 534%
8 600 8 600 8 643 8 643 8 643 1%

14 636 8 643 13 838 10 285 7 103 -52%

С с уд н ы й  п о р тф е л ь  (п о  М С Ф О )
Млн. тенге

3 кв. 2013 4 кв. 2013 1 кв. 2014 2 кв. 2014 3 кв. 2014 Изм. за год

Потребительские кредиты 30 219 32 830 30 063 25 257 26 299 -13,0%
Кредиты, выданные денежными средствами 68 080 78 096 82 762 79 560 80 025 17,5%
Кредитные карты 415 870 1 150 1 084 1 540 270,9%
Итого кредиты  и авансы клиентам  (гросс) 98 715 111 797 113 975 105 901 107 864 9,3%

Резервы под обесценение кредитного портфеля -8 502 -10 170 -12 442 -13 264 -13 198 55,2%
Итого кредиты  и авансы клиентам  (нетто) 90 213 101 627 101 533 92 637 94 666 4,9%

Источник: данные Банка

К ачество с с уд н о го  п о р тф е л я  (п о  НБ РК)
Млн. тенге

3 кв. 2013 4 кв. 2013 1 кв. 2014 2 кв. 2014 3 кв. 2014 Изм. за гс

Ссудный портфель (гросс) 95 297 107 646 109 504 101 681 103 732 8,9%

Кредиты с просрочкой платежей менее 90 дней 6 576 7 047 8 878 7 691 6 936 5,5%

Доля, % 6,90% 6,55% 8,11% 7,56% 6,69% -

Кредиты с просрочкой платежей свыше 90 дней 6 640 7 920 9 529 11 087 11 271 69,7%

Доля, % 6,97% 7,36% 8,70% 10,90% 10,87% -

Непросроченны е кредиты  д о  вычета резервов 82 081 92 678 91 097 82 903 85 525 4,2%

Резерв под обесценение 8 502 10 170 12 442 13 294 13 198 55,2%

Доля, % 8,92% 9,45% 11,36% 13,07% 12,72% -

Ссудный портф ель (нетто) 86 794 97 476 97 062 88 387 90 534 4,3%

Источник: www.nationalbank.kz
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Качество ссудн ого  п ор тф еля

10,90%

Д о л я  ссудн ого  п ор тф еля  в структуре  активов, %

,87% 
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_____Ссудный портфель, млн. тенге
—□— Доля кредитов с просрочкой платежей менее 90 дней, % 
—* — Доля кредитов с просрочкой платежей более 90 дней, %
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— □— Доля ссудного портфеля (гросс) от активов, %

Источник: данные Банка, CS Источник: данные Банка, CS
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ДБ АО «Банк Хоум Кредит» 26.11.2014

Ф и н ан со вы е к о э ф ф и ц и е н ты
1 Ф инансовые коэффициенты 3 кв. 2013 4 кв. 2013 1 кв. 2014 2 кв. 2014 3 кв. 2014

Коэффициенты прибы льности (М СФ О)
Процентная маржа 26,12% 25,19% 27,29% 27,78% 26,98%
Процентный спрэд 25,40% 23,71% 25,82% 25,98% 25,78%
ROA (%) чистая прибыль 13,15% 12,62% 11,99% 9,89% 7,97%
ROE (%) чистая прибыль 53,39% 49,00% 45,24% 38,88% 33,99%
Качество активов (М СФ О)
Кредиты / Активы 81,91% 87,57% 83,30% 83,92% 87,04%
Кредиты / Депозиты 176,46% 218,26% 223,33% 209,99% 228,22%
Резервы / Активы, приносящие доход 10,02% 10,60% 12,25% 13,41% 13,82%
Резервы / Кредиты (гросс) 8,61% 9,10% 10,92% 12,52% 12,24%
Резервы / Капитал 34,41% 36,39% 41,68% 55,21% 49,56%
Качество активов (НБ РК)
Кредиты с просрочкой платежей, доля в кредитах (гросс) 13,87% 13,90% 16,81% 18,47% 17,64%
Кредиты с просрочкой платежей > 90 дней, доля в кредитах (гросс) 6,97% 7,36% 8,70% 10,90% 10,87%
Кредиты с просрочкой платежей > 90/Провизии по ссудному портфелю (гросс) 78,09% 77,88% 76,58% 83,59% 85,39%
Коэффициенты управления пассивами (М СФ О)

Депозиты / Обязательства 0,60 0,53 0,49 0,51 0,51
Достаточность капитала
Капитал / Активы 0,22 0,24 0,24 0,22 0,24
Коэффициенты ликвидности  (НБ РК)
Коэф. текущей ликвидности (k4), норматив > 0,3 2,952 3,833 3,810 3,140 2,193
Коэф. абсолютной ликвидности (k4-1), норматив > 1,0 17,018 1,793 1,749 5,577 3,685
Коэф. срочной ликвидности (k4-2), норматив > 0,9 4,373 1,568 2,155 1,871 2,155
Коэффициенты достаточности капитала (НБ РК)
Коэф. достаточности собственного капитала (k1-1), норматив > 0,05 0,138 0,131 0,215 0,188 0,196
Коэф. достаточности собственного капитала (k2), норматив > 0,1 0,289 0,297 0,237 0,201 0,216

Источник: данные Банка, НБ РК, расчеты CS
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ДБ АО «Банк Хоулл Кредит» 26.11.2014

Заклю чение Б ухгалтерски й  б ала н с

■ Активы Банка по итогам 3 кв. 2014 г. снизились на 1%, составив 108 758 млн. тенге по сравнению с показателем 
аналогичного периода 2013 г. в результате сокращения денежных средств и их эквивалентов на 52% до 7 103 
млн. тенге и прочих активов на 34% до 1 521 млн. тенге. При этом наблюдается рост основных средств и 
нематериальных активов на 81% до 5 080 млн. тенге, кредитов и авансов, выданных банкам на 52% до 3 млн. 
тенге и текущего налогового актива на 148% до 386 млн. тенге.

■ За год по состоянию на 1 октября 2014 г. обязательства Банка составили 82 127 млн. тенге, показав снижение на 
4% за счет сокращения текущих счетов и депозитов клиентов на 19% до 41 480 млн. тенге и прочих 
привлеченных средств на 29% до 16 135 млн. тенге. Стоит заметить, увеличение выпущенных долговых ценных 
бумаг в размере 13 731 млн. тенге за данный период.

■ Капитал Банка составил 26 631 млн. тенге, увеличившись на 8% относительно показателя 3 кв. 2013 г. в 
результате роста нераспределенной прибыли на 10% до 21 431 млн. тенге. Размер уставного капитала остался 
неизменным -  5 200 млн. тенге.

■ Ссудный портфель Банка по МСФО за вычетом резервов под обесценение по итогам 3 кв. 2014 г. составил 94 666 
млн. тенге, увеличившись на 4,9% по сравнению с показателем аналогичного периода прошлого года.

■ В структуре ссудного портфеля за год выросли выданные кредитные карты на 270,9% до 1 540 млн. тенге и 
кредиты, выданные денежными средствами на 17,5% до 80 025 млн. тенге. Тогда как потребительские кредиты 
сократились на 13% и составили 26 299 млн. тенге.

* Резервы под обесценение кредитного портфеля на конец отчетного квартала увеличились на 55,2% до 13 198 
млн. тенге.

О тч е т о п р и б ы ля х  и уб ы тк а х

■ Чистая прибыль Банка по итогам 3 кв. 2014 г. составила 5 486 млн. тенге, сократившись на 40% по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года. Снижение прибыли обусловлено ростом общих административных 
расходов на 60% до 11 771 млн. тенге и убытка от обесценения на 49% до 10 430 млн. тенге.

■ Чистый процентный доход до вычета резервов вырос на 25% и составил 18 600 млн. тенге в результате роста 
процентных доходов на 33%, при этом процентные расходы увеличились на 64% до 6 132 млн. тенге.

■ Чистый комиссионный доход за год снизился на 6% до 10 219 млн. тенге за счет сокращения комиссионных 
доходов на 7%. Комиссионные расходы в отчетном периоде сократились на 12%, составив 685 млн. тенге.

■ Операционные доходы составили 29 314 млн. тенге, увеличившись на 14% за счет роста чистых процентных 
доходов на 25% и чистой прибыли от операций с финансовыми инструментами, оцениваемыми по 
справедливой стоимости, изменения которой отражаются в составе прибыли или убытка до 459 млн. тенге 
против убытка в размере 31 млн. тенге аналогичного периода прошлого года.

Качество с с уд н о го  п о р тф е ля  (п о  да н н ы м  НБ РК)

■ По данным НБ РК ссудный портфель (гросс) на 1 октября 2014 г. составил 103 732 млн. тенге, что на 8,9% больше 
показателя аналогичного периода 2013 г.

■ Кредиты с просрочкой платежей менее 90 дней по итогам отчетного периода выросли на 5,5% по сравнению с 
показателем 3 кв. 2013 г., составив 6 936 млн. тенге. Доля просроченных кредитов в структуре ссудного 
портфеля снизилась с 6,90% до 6,69% в отчетном периоде.

■ Кредиты с просрочкой платежей свыше 90 дней выросли на 69,7%, составив 11 271 млн. тенге. Доля 
неработающих кредитов в структуре ссудного портфеля за год по состоянию на 1 октября 2014 г. выросла с 
6,97% до 10,87%.

■ Сформированные провизии по данным НБ РК в 3 кв. 2014 г. составили 13 198 млн. тенге, показав рост на 55,2%.

Ф ина нсо вы е  к о эф ф и ц и ен ты

■ За год по состоянию на 1 октября 2014 г. процентная маржа и процентный спрэд выросли на 26,98% и 25,78%, 
соответственно. Показатели рентабельности активов и капитала сократилась до 7,97% и 33,99% по сравнению с 
показателями за 3 кв. 2013 г. в результате сокращения чистой прибыли на 40%. Коэффициенты ликвидности и 
достаточности капитала превышают минимальные нормативные требования финансового регулятора.

■ Т е к ущ е е

П р е д с е д а те ль  П р а в ле н и я  
А О  «С е н тр а с  С екью ритиз*

Примечание: финансовый анализ осуществлен на основании данных, предоставленных Эмитентом. Ответственность за достоверность 
информации, содержащейся в финансовой отчетности, несет Эмитент.

ф и н а н со в о е  п о ло ж е н и е  ,5 (№ ^ ^ х в иА е те ль с тв У е т ° его п лате ж е сп ос о б н о сти  и в о зм о ж н о сти  
1я о б я за те льс тв  п е р е д  д е р ж а те ля м и  о б л и га ц и й .

Кам аров Т .К .
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