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Уважаемые Дамы и Господа! 

Вы держите в руках «Путеводитель по фондовому рынку» 
- это одно их первых изданий для населения, цель которого 
разъяснить преимущества активного участия на рынке цен-
ных бумаг (фондовый рынок). В этой брошюре мы постарались 
просто и ясно разъяснить основные принципы деятельности на 
фондовом рынке, показать пути решения тех или иных задач, 
связанных с вложением личных капиталов в ценные бумаги  и 
инвестированием в различные предприятия. Надеемся, что наш 
труд Вас заинтересует, и мы будем счастливы, если Вы решите 
стать богаче, успешнее и стабильнее вместе с Региональным 
финансовым центром города Алматы!

С уважением, Аркен Арыстанов  
Председатель Агентства Республики Казахстан  

по регулированию деятельности  
регионального финансового центра города Алматы
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Личные доходы 
и инвестирование

Инвестирование – это процесс вложения ваших денег во что-
либо. Цель этого – добиться, чтобы ваши деньги заработали 
еще больше денег. Существуют разные способы инвести-
рования, но всегда они направлены лишь к одному, к 
получению дохода.  

Если у людей остаются какие-то денежные средства после 
оплаты всех счетов, покупки предметов первой необходимос-
ти, продуктов питания, то сразу же появляется проблема как 
их сберечь и приумножить. Конечно, не все задумываются над 
этим вопросом. Чаще всего небольшие излишки денег просто 
откладывают. 

Более продвинутые люди помещают такие деньги в банк на 
депозит или в страховую компанию. Это одни из самых распро-
страненных и традиционных способов вложения денег. Однако 
во всем мире миллионы простых людей пришли к выводу, что 
ценные бумаги – тоже очень эффективны как форма денежных 
вложений. 
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Доход от ценных бумаг выражается либо в виде регулярно 
получаемых дивидендов, либо в виде прибыли, которая получа-
ется в результате повышения цен на эти ценные бумаги, либо 
от того и другого вместе.
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Существует ли какой-либо риск при вложении денег в цен-
ные бумаги? Конечно, существует. Надо сказать, что все фор-
мы инвестирования сопряжены с разного рода рисками. 
Но при этом не следует забывать, что, просто имея деньги, 
мы также рискуем. В данном случае риск связан с потерей. 
Потеря денег может выражаться как явно, так и  скрыто. Явный 
риск потери денег, в общем-то, всем понятен. А скрытый риск 
потери денег связан с инфляцией. Когда деньги остаются в ва-
ших руках какое-то время, но вы не можете уже купить на них 
то, что могли бы купить еще вчера, потому что цены на товары 
постоянно растут.

Поэтому, раз невозможно самостоятельно застраховать 
себя от потерь, может быть стоит попробовать и вложить де-
ньги во что-либо с целью получения постоянного дохода. 

При любой форме инвестирования всегда следует обращать 
внимание на две вещи. Во-первых, какой доход приносит инвес-
тирование во что-либо. Во-вторых, всегда помнить: чем выше 
доход, предлагаемый той или иной формой инвестиро-
вания, тем выше риск. 
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Что такое ценные бумаги  
и как с ними работать?

Если рассматривать инвестирование в ценные бумаги, то 
здесь риск потери денег гораздо выше, чем при вышеописанных 
способах вложений. Но и доход, в случае удачного выбора, зна-
чительно выше. Когда мы говорим о высоком риске инвестиций 
в ценные бумаги, не следует понимать, что этот риск совершен-
но непредсказуем и неуправляем. Для большинства людей он 
кажется намного больше, чем есть на самом деле. Это происхо-
дит потому, что эти люди не потратили даже немного времени 
на то, чтобы узнать, что такое ценные бумаги, в какие из них 
следует вкладывать деньги, а каких сделок следует избегать.
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Ценные бумаги, и особенно акции, приносят больший 
доход и лучше защищают деньги от потерь и инфляции, 
чем другие формы инвестирования.  Конечно же, при ус-
ловии, что это вложение сделано с умом. И финансисты, рабо-
тающие в банках, страховых компаниях, пенсионных накопи-
тельных фондах, прекрасно это знают и используют эти знания 
с целью получения дохода. Надо признать, у них это неплохо 
получается.
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Почему же тогда вы не используете эти способы получения 
дохода? Может быть обычным людям деньги нужны меньше, 
чем финансовым организациям? Думается, что нет. Совсем на-
оборот. Просто для того, что вкладывать деньги в ценные бума-
ги, нужно не бояться этого делать и знать, как это делать. 

Также следует всегда помнить,  что оптимальным выбо-
ром является диверсификация вкладов. Иными слова-
ми, если у вас остаются свободные средства, какую-то 
часть их нужно сохранять в банке, какую-то часть на-
правлять на страхование себя и своего имущества от 
всякого рода непредвиденных обстоятельств, а часть 
направлять на вложения в ценные бумаги, приносящие 
более высокий доход и являющиеся ликвидными.

Что же мы приобретаем, когда покупаем ценные бумаги? Мы 
получаем набор прав. Эти права являются имущественными. 
Каждый вид ценных бумаг представляет собой отдельный на-
бор прав. 
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Например, акции являются классическим видом ценных бу-
маг. Они могут выпускаться только акционерными общества-
ми. Простая акция – ценная бумага, которая свидетельствует 
об имущественном вкладе в акционерное общество и обеспе-
чивает своему владельцу следующие права: на участие в уп-
равлении обществом, на получение дивидендов (части доходов 
общества) и на получение соответствующей части имущества 
при ликвидации акционерного общества.
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Привилегированная акция – ценная бумага, которая также 
свидетельствует об имущественном вкладе в акционерное об-
щество и предоставляет своему владельцу следующие права: 
на гарантированный доход (независящий от того, имеется ли у 
компании доход или нет), на преимущественное право получе-
ния соответствующей части имущества при ликвидации акцио-
нерного общества перед владельцами простых акций. 

Существуют случаи, когда владельцы привилегированных 
акций получают право голоса на собрании и могут внести свою 
лепту в принятие определенных решений. Эти случаи прямо 
указаны в Законе «Об акционерных обществах». 

К одному из таких случаев относится ситуация, когда акцио-
нерное общество не может выплатить фиксированные дивиден-
ды владельцам привилегированных акций в течение трех меся-
цев с установленной даты выплаты дивидендов. В этом случае 
все привилегированные акции становятся голосующими, чтобы 
их владельцы могли участвовать в собрании и оказывать влия-
ние на принятие решения.

Инвестирование в акции должно сохранять средства и при-
носить доход. Если массовый инвестор знает точно, что не смо-
жет продать акции дороже, чем он их купил, или не сможет 
получить дивиденды, то, собственно говоря, зачем ему вклады-
вать в них деньги? 

Облигации  предоставляют  право на получение номиналь-
ной стоимости облигации и право на получение вознагражде-
ния по облигации. 

Тот, кто покупает акции предприятия, приобретает долю в 
этом предприятии. Тот, кто покупает облигации предприятия, 
просто дает денег взаймы этому предприятию. 
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Владелец акций предполагает получить дивиденды по акци-
ям, которые он приобретает. Он участвует в управлении ком-
панией и в распределении прибыли компании. Держатель об-
лигации не участвует в управлении компанией, выпустившей 
купленные им облигации, но он может твердо рассчитывать на 
возврат своих денег и получение установленного процента по 
ним. 

Владелец акции может владеть своими акциями неограни-
ченное время, пока он сам не захочет их продать. Владелец 
облигации перестает владеть ею по истечении срока погашения 
облигаций.

Если дела компании идут очень успешно, то акционеры по-
лучат высокие дивиденды. Держатели облигаций при этом все 
равно получат свой процент в установленном размере. Высо-
кий или низкий уровень прибыли компании никак не влияет 
на размер вознаграждения по облигациям. Но в то же время,  
облигации - менее рискованный вид вложения денег, по 
сравнению с акциями.
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Облигации делятся на следующие виды:
- краткосрочные (сроком обращения до 1 года)
- среднесрочные (сроком обращения от 1 года до 5 лет)
- долгосрочные (сроком обращения более 5 лет)
По способу получения дохода облигации делятся на:
- дисконтные облигации, которые выпускаются и обращают-

ся ниже своей номинальной стоимости, а погашаются по номи-
нальной стоимости;

- купонные облигации, которые имеют купон (процент), на-
числяемый на номинальную стоимость.

Инвестиционный пай – именная ценная бумага, удосто-
веряющая долю его владельца в имуществе Паевого инвести-
ционного фонда (ПИФ). Пай покупается по одной цене, а про-
дается по текущей. Приобретатели паев рассчитывают на рост 
цены пая. 

Участники рынка  
ценных бумаг: кто они?

Субъектов рынка ценных бумаг условно можно разделить на 
четыре основные группы: инвесторы, профессиональные учас-
тники, организаторы торгов и эмитенты ценных бумаг. 

Первая группа осуществляет вложение собственных средств 
в ценные бумаги с целью извлечения дохода. Вторая оказывает 
услуги на рынке ценных бумаг. Организаторы торгов предостав-
ляют места для торговли ценными бумагами. Они включают в 
себя фондовые биржи и внебиржевые котировочные органи-
зации, являющиеся своего рода стержнем фондового рынка. 
Эмитенты с целью привлечения капитала осуществляют выпуск 
ценных бумаг, которые обращаются на рынке. 
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Инфраструктура рынка ценных     бумаг Республики Казахстан
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Инфраструктура рынка ценных     бумаг Республики Казахстан
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По законодательству не все желающие могут выпускать цен-
ные бумаги. Этим правом наделена лишь особая категория юри-
дических лиц. В первую очередь, это акционерные общества. 
Отдельные виды ценных бумаг, например облигации, могут  
эмитироваться государством, также товариществами с ограни-
ченной ответственностью. При этом акции, которые являются 
основным видом инвестиционных ценных бумаг во всем мире, 
вправе выпускать только акционерные общества. 

Для чего выпускаются акции? И в чем принципиальное отли-
чие акционерного общества от других организационно-правовых 
форм коммерческих организаций? Эти вопросы задают себе 
многие специалисты, начинающие работать на фондовом рын-
ке, а также потенциальных инвесторов, присматривающихся к 
новым способам вложения средств. 

Форма акционерного общества – это объединение капитала 
довольно большого круга лиц. Акционеры одного акционерного 
общества могут даже не знать друг друга и совершенно не беспо-
коиться об этом. Для них важно, чтобы акции, которые они приоб-
рели, приносили хорошие дивиденды и росли в цене на рынке. 



17

Акционерные компании – это крупные предприятия с боль-
шим широкомасштабным капиталоемким производством. Это 
происходит потому, что именно форма акционерного обще-
ства является наиболее удобной и эффективной для крупно-
го производства. На сегодняшний день акционерные компании 
являются самыми мощными субъектами в мировой экономике 
и экономике отдельных стран. Именно поэтому законодатель-
ство уделяет повышенное внимание регулированию процессов 
создания акционерных обществ, выпуска и размещения акций, 
обращения данных акций на рынке.

Акции – это один из способов размещения свободного капи-
тала на какое-то время. Акция является классическим видом 
финансовых инструментов, без которого трудно представить 
себе существование финансового рынка в целом. 

Выпуск акций – это способ формирования уставного капитала 
компании, способ привлечения капитала путем включения в обо-
рот такого вида финансовых инструментов, как акции. Акционер-
ная компания - форма объединения капиталов инвесторов.

Значительная часть всех ценных бумаг реализуется через 
специально созданный институт – фондовую биржу. 

Биржа - это организованный, регулярно действу-
ющий рынок, на котором совершается торговля

ценными бумагами (фондовая), оптовая торговля
по стандартам и образцам (товарная) или валютой
(валютная) по ценам, официально устанавливае-

мым на основе спроса и предложения.
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Существует много людей, которые думают, что фондовая 
биржа продает какие-то ценные бумаги. На самом деле, бир-
жа не владеет ценными бумагами, которые продаются на ней. 
Сама биржа ничего не продает и ничего не покупает! Это прос-
то то место, где тысячи компаний и людей продают  и покупают 
ценные бумаги через своих агентов, именуемых брокерами.

Сама фондовая биржа не имеет прямого отношения к уста-
новлению цен на продаваемые и покупаемые акции. Их уста-
навливает рынок. Цены формируются под воздействием спроса 
и предложения. Но на бирже созданы специальные условия для 
определения рыночных цен. Всегда и везде покупатели стре-
мятся купить товар как можно дешевле, а продавцы – продать 
как можно дороже. Фондовая биржа – это самый динамичный 
рынок из всех рынков. Биржа стремится устранить все препятс-
твия для свободного взаимодействия спроса и предложения. 
Сделка на бирже может быть заключена при самом оптималь-
ном для продавца и покупателя компромиссе цен на момент ее 
заключения.
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Когда речь заходит о фондовых биржах, то у многих людей 
возникают ассоциации с резкими колебаниями биржевого курса 
акций, взлетами и падениями цен, махинациями и спекуляция-
ми. 

Конечно же, биржевой курс может сильно колебаться, но 
такие всплески происходят довольно редко. Чаще всего рез-
кие изменения курса связаны с настроением держателей ак-
ций, которое, в свою очередь, зависит от общего экономичес-
кого положения в стране и от отдельных экстраординарных 
событий, влияющих на оптимистичный или пессимистичный 
настрой рынка. Обвинять биржу в этом - все равно, что обви-
нять синоптика в плохой погоде.
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Среди биржевиков, участвующих в операциях с ценными 
бумагами, выделяют «медведей» и «быков». Биржевые спеку-
лянты, играющие на понижение («медведи»), продают на срок 
ценные бумаги, которых еще не имеют, по курсу, зафиксиро-
ванному при заключении сделки, и надеются, что незадолго до 
окончания срока сделки они смогут купить ценные бумаги по 
более низкому курсу и продать их по более высокой цене, ус-
тановленной в договоре срочной сделки. Биржевики, играющие 
на повышение («быки»), просто покупают ценные бумаги на 
срок в ожидании повышения курса и надеются впоследствии их 
выгодно продать.
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Наиболее гарантирована покупка ценных бумаг через про-
фессиональных участников  фондового рынка – брокеров-диле-
ров. Брокер-дилер – это юридическое лицо, имеющее государс-
твенную лицензию на осуществление брокерской - дилерской 
деятельности. Покупать и продавать ценные бумаги – его 
профессия, отсюда и название – профессиональный участник 
рынка. По законодательству брокер-дилер не имеет права за-
ниматься иной коммерческой деятельностью. Деятельность 
брокера-дилера регулируется посредством лицензирования.

Для того, чтобы поручить брокеру-дилеру заключить сделку 
на бирже, клиент должен лично явиться в офис брокерской-ди-
лерской компании, где его примут сотрудники фронт-офиса, и 
заключить договор на брокерское обслуживание.
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Договор на брокерское обслуживание – это документ стан-
дартной формы, в котором прописаны полномочия, обязатель-
ства и ответственность клиента компании и брокера-дилера. 
Для его заключения инвестор должен при себе иметь удостове-
рение личности. После подписания сторонами договора инве-
стору открывается в компании лицевой счет, на который будут 
зачисляться купленные для инвестора бумаги. Оформление до-
кументов в брокерской компании – бесплатное.



23

Если клиент не знает, какие именно ценные бумаги он хочет 
приобрести, то в компании его проконсультируют обо всех цен-
ных бумагах, которые котируются на фондовой бирже. При этом 
инвестор должен учитывать, что информация брокера-дилера 
носит лишь информативный  характер и ни в коем случае не 
рекомендует покупку или продажу тех или иных ценных бумаг.  
Принимать решение и нести ответственность за свои действия 
должен сам инвестор. 

Если же инвестор определился с покупкой тех или иных ак-
ций или облигаций, он оформляет письменный клиентский за-
каз, в котором брокеру-дилеру дается поручение на покупку 
или продажу конкретных ценных бумаг. В заказе указывается  
наименование ценной бумаги и ее эмитент, количество и цена, 
по которой инвестор согласен ее купить (продать).

В случае выполнения брокером-дилером клиентского заказа, 
он выдает клиенту письменный отчет об исполнении сделки, 
в котором уведомляет инвестора о параметрах заключенной 
сделки, а именно: цене и количестве купленных (проданных) 
ценных бумаг, общей сумме сделки, дате ее заключения. 
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Также брокер-дилер информирует инвестора о необходи-
мых видах выплат по заключенной сделке: сумме брокерского 
вознаграждения, сумме биржевого сбора и сбора центрального 
депозитария (если сделка требовала наличия в процедурной 
цепочке участия данной организации). 
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Любое физическое лицо, желающее начать игру на фондо-
вой бирже, должно, выходя на биржу, выполнить хотя бы три 
условия: первое - определить в соответствии со своим финан-
совым положением денежную сумму, которую он не будет тро-
гать в течение 1-2 лет. То есть для спекуляций на бирже нельзя 
использовать последние, оставленные на черный день деньги. 
Размер суммы зависит от персональных возможностей биржево-
го игрока, его потенциального поля деятельности. Для началь-
ных операций с ценными бумагами достаточно уже 1000-2000 
долларов США или Евро. Такая сумма не должна быть слишком 
маленькой. Не стоит сразу расходовать все свои сбережения.

Второе условие для потенциального вкладчика, начинаю-
щего фондовые операции, - готовность рисковать. Некоторая 
готовность рисковать обязательно должна присутствовать при 
осуществлении вклада. Тот, кто хочет обязательно сыграть 
наверняка, должен свои деньги положить на счет в сберега-
тельной кассе, где он будет точно знать, какой доход получит. 
Именно риск создает прелесть, азарт, ажиотаж в бирже.
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Третье условие - время и владение самой последней инфор-
мацией. Для того чтобы ежедневно быть информированным о 
том, что происходит в экономической жизни и как меняется курс 
акций, часто бывает достаточно 10-20 мин., в течение которых 
могут быть приняты решения о том, что делать в дальнейшем и 
как меняется состояние ваших ценных бумаг.

Ежедневная информация, прежде всего, важна тогда, когда 
свои ценные бумаги не просто хотят продать с тем, чтобы со-
хранить прибыль, то есть использовать колебания курса акций, 
чтобы «ухватить» прибыль или своевременно «выйти из игры», 
прежде чем акции вновь упадут. Так как никто не знает точного 
момента для осуществления покупки или продажи акций, никто 
его не может предсказать, биржевой игрок может лишь пола-
гаться на те признаки, которые знаменуют собой тенденцию 
повышения или понижения. Поэтому действует правило: чем 
детальнее и лучше информация, тем меньше риск пропустить 
момент, когда надо либо скупать, либо сбрасывать акции.
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С ростом количества акционерных обществ и выпущенных 
ими ценных бумаг на рынке, анализировать его становится все 
сложнее. Поэтому специалисты ввели в обращение такой ин-
струмент, как биржевые индексы. Индекс дает возможность 
участникам понять, что в целом происходит с рынком, и в ка-
ком направлении он движется. Первый индекс был введен на 
Нью-Йоркской фондовой бирже, одной из старейших и круп-
нейших бирж современности, - это индекс Доу-Джонса. С тех 
пор биржи стали разрабатывать дополнительные индексы, 
которые на их взгляд более объективно отражают развитие 
ситуации на рынке. 

Dow Jones Averages, Nasdaq, NYSE Index, S&P 500, Wilshire 
5000, Nikkei, DAX, KASE Shares...
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Внимание!

Если вы решились на покупку ценных бумаг, не забудьте 
зарегистрировать свою сделку. Иначе вы не вступите в права 
собственности на приобретенные ценные бумаги. 

Как зарегистрировать сделку с ценными бумагами? 
Это можно сделать либо через вашу брокерскую компанию, 

если она обладает правами ведения счетов клиентов (номи-
нальный держатель), и если у вас заключен с ней договор на 
услуги номинального держания. В остальных случаях сделка с 
ценными бумагами может быть зарегистрирована в регистра-
торской компании, осуществляющей ведение реестра держате-
лей ценных бумаг акционерной компании. 
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Преимущества рынка ценных  
бумаг (фондового рынка)

	 Надежность.

Принцип работы на фондовом рынке основан на снижении рисков.

Защита прав инвесторов обеспечивается законодательством

Развитый контроль со стороны государства за работой фондо-
вого рынка осуществляется АФН (Агентство РК по надзору за 
финансовым рынком и финансовыми организациями) 

Прозрачность деятельности участников фондового рынка явля-
ется одним из требований законодательства.

	 Профессиональное управление.

Услуги на фондовом рынке могут оказывать только профессио-
нальные участники, деятельность которых основана на получе-
нии лицензии. 

	 Налоговые льготы. 
Доходы, полученные от операций с целым рядом ценных бумаг,  
освобождены от налогообложения. 

Основные правила инвестора!!!

	 Вкладывай только в то дело, которое хорошо знаешь!
	 Никогда не вкладывай деньги под давлением!
	 Вкладывай деньги только в то,  

	 что может принести прибыль!
	 Покупай во время понижения цен,  

	 а продавай во время повышения!
	 Держи деньги в обороте!
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Словарь инвестора

А
Активы компании 
Все, чем владеет компания и что ей причитается: наличные де-
ньги, инвестиции, дебиторская задолженность, сырье и товарно-
материальные ценности, которые называются оборотным капи-
талом, здания и оборудование, которые называются основным 
капиталом, а также патенты и репутация компании, называемые 
нематериальными активами. Существуют активы доходные, за-
мороженные, мертвые.

Акционер (shareholder)
Лицо или компания, владеющая акциями акционерного обще-
ства. Руководство акционерного общества находится в руках его 
акционеров, которые имеют право менять руководство акцио-
нерной компании либо путем использования своего права голоса 
на собраниях акционеров, либо путем принятия предложения о 
поглощении. 

Б
Банк-кастодиан 
Банк, который предоставляет клиентам услуги по хранению 
ценных бумаг, учету прав по ценным бумагам клиентов и их 
денег.
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Биржевая котировка
Регистрация биржевыми органами стихийно сложившихся курсов 
ценных бумаг (акций и облигаций) и цен на отдельные биржевые 
товары с учетом состоявшихся биржевых сделок. Является одним 
из показателей биржевой конъюнктуры, отражает соотношение 
спроса и предложения на ценные бумаги.

Брокер (broker) 
Лицо, покупающее/продающее ценные бумаги от имени клиен-
тов за вознаграждение.

В
Валютные рынки
Рынки, на которых продается и покупается иностранная валю-
та. Эти рынки подразделяются на «спотовые», с немедленной 
поставкой, и фьючерсные, с поставкой валюты в определенный 
момент времени в будущем по заранее согласованной цене. 
Валютные рынки не располагаются в каком-либо одном месте. 
Торговля ведется при помощи компьютеров, телефонов, средств 
электронной связи. Совокупный оборот мировых валют чрезвы-
чайно велик. Он во много раз превышает общий объем мировой 
торговли товарами и услугами. 

Венчурный капитал (venture capital) 
Капитал, владельцы которого стремятся инвестировать его в новые 
или небольшие предприятия с большой степенью риска. Венчурный 
капитал необходим, чтобы предприниматели, не имеющие собс-
твенного достаточного капитала, могли начать новое дело.



32

Г
Голубые фишки 
Обычные простые акции наиболее известных крупных компаний, 
зарекомендовавших себя высокими показателями получаемых 
доходов и выплачиваемых дивидендов, результатами деятель-
ности, превышающими средний уровень.

Д
Детская облигация 
Облигация с номинальной стоимостью менее 1000 долларов США.

Дефолт 
Невыполнение обязательств эмитентом ценных бумаг по выпу-
щенным им ценным бумагам и иным финансовым инструментам.

Диверсификация 
Вложение капитала в различные виды ценных бумаг и компании, 
работающие в различных областях.

Дилер (dealer) 
Лицо или фирма в торговых сделках с ценными бумагами, 
которые покупают или продают ценные бумаги от своего 
имени и за свой счет. Доход дилера или его убытки склады-
ваются из разницы в уровнях уплаченных и полученных цен 
за одну и ту же ценную бумагу. Одно и то же лицо и фирма 
могут выступать в разное время как в качестве брокеров, 
так и дилеров.
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Дисконт 
1) разница между ценой в настоящий момент и ценой на момент 
погашения или ценой номинала ценной бумаги; покупка финан-
сового инструмента до момента его погашения по цене, которая 
меньше номинала;
2) разность между форвардным курсом и курсом при немедлен-
ной поставке валюты;
3) разница между ценами на один и тот же товар с различными 
сроками поставки;
4) понижение цены товара в результате несоответствия его ка-
чества качеству, оговоренному в контракте;
5) отклонения в меньшую сторону от официального курса валюты.

Доход 
Деньги или материальные ценности, полученные от произ-
водственной, коммерческой, посреднической и иной деятель-
ности; национальный доход - вновь созданная стоимость в 
масштабе хозяйства всей страны; чистый доход - разность 
между стоимостью продукции по ценам ее реализации и 
полной себестоимостью. 

З
Закрытый Паевой Инвестиционный Фонд
позволяет пайщику принимать участие на общем собрании де-
ржателей паев и получать дивиденды; 
активы закрытых паевых инвестиционных фондов составляют 
финансовые инструменты, не более 20% на активы одного эми-
тента и (или) иное имущество: доли в Уставных капиталах юри-
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дических лиц, не являющихся АО, земельные участки, здания,  
сооружения, строящиеся и реконструируемые объекты недвижи-
мого имущества, проектно сметная документация, права земле-
пользования и недропользования, но не более 30% может быть 
инвестировано в иное имущество;
общим собранием держателей паев закрытого паевого инвес-
тиционного фонда может быть принято решение об изменении 
формы фонда в открытый или интервальный паевой инвестици-
онный фонд.

Зарегистрированное лицо 
Лицо, имеющее лицевой счет в системе реестров держателей 
ценных бумаг или системе учета номинального держания.
* комментарий: зарегистрированное лицо может не быть держателем 
ценных бумаг

И
Инвестиционный портфель 
Совокупность различных видов финансовых инструментов, нахо-
дящихся в собственности или управлении специализированной 
компании.
* Комментарий: инвестиционный портфель образуется в том случае, 
когда некое лицо с целью инвестирования своих средств и диверсифи-
кации рисков вкладывает их в различные виды ценных бумаг и иные 
финансовые инструменты. Данный портфель может формироваться са-
мим собственником данных средств или управляющей компанией по 
поручению собственника. 
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Инвестор 
1) юридическое или физическое лицо, осуществляющее инвестиции;
2) приобретатель ценных бумаг.

Индивидуальный инвестор 
Лицо, инвестирующее, как правило, собственные средства и при 
этом оно не имеет статуса институционального инвестора. 

Институциональный инвестор 
Юридическое лицо, привлекающее средства средних и мелких 
инвесторов с целью осуществления инвестиций.
* Комментарий: институциональными инвесторами являются специали-
зированные профессиональные организации, которые вкладывают не 
собственные средства, а средства, доверенные им мелкими и средними 
инвесторами. Благодаря такой схеме деятельности институциональные 
инвесторы относятся к крупным инвесторам, что позволяет им вклады-
вать средства в наиболее доходные и привлекательные проекты. Приме-
рами институциональных инвесторов являются накопительные пенсион-
ные фонды, паевые инвестиционные фонды и др. 

Инфляция 
Обесценивание денег, проявляющееся, прежде всего, в общем и 
неравномерном росте цен на товары и услуги. 

Инфляционный риск
При высокой инфляции доходы, получаемые инвесторами от цен-
ных бумаг, обесцениваются быстрее, чем растут, инвестор несет 
реальные потери. 

Инфраструктура 
Под инфрастуктурой рынка ценных бумаг обычно понимается со-
вокупность организаций, работающих на фондовом рынке, пра-
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вовых норм и правил, а также различных технологий, используе-
мых для заключения и исполнения сделок.

Ипотечная облигация 
Облигация, обеспеченная залогом прав требования по договорам 
займа (жилья на приобретение недвижимости), а также иными 
высоколиквидными активами, перечень которых устанавливает-
ся нормативным правовым актом уполномоченного органа.

К
Капитализация 
Общая сумма превращенных в капитал всех ценных бумаг, выпу-
щенных акционерной компанией.

Клиринговая палата (clearing house) 
Биржевой и межбиржевой орган, осуществляющий расчеты между учас-
тниками биржевых сделок на основе зачета взаимных требований. 

Конвертирование ценных бумаг 
Обмен акций или облигаций одного типа на ценные бумаги дру-
гого типа, но эмитированные одной и той же компанией.
В соглашении о выпуске облигаций и привилегированных акций 
часто предусматривается право конвертирования, которое позволя-
ет держателям этих ценных бумаг обменивать их на другие бумаги, 
обычно простые акции, по определенному курсу.

Котировка (quote, quotation) 
Установление курсов иностранных валют, ценных бумаг или цен 
товаров на биржах в соответствии с действующими законода-
тельными нормами и сложившейся практикой.
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Котировка акций 
Установление рыночной цены на фондовой бирже.

Котировка облигаций (bond quotation) 
Установление курсовой (рыночной) цены облигаций. 

Кредитный рейтинг (credit rating)
Оценка вероятности того, что частное лицо, фирма или стра-
на сможет и захочет расплатиться по своим долгам. Подобная 
оценка основана на изучении всей доступной информации о 
суммарных активах и обязательствах заемщика, степени риска 
и его кредитной истории (данных о своевременности платежей 
процентов и выплат в счет погашения основной суммы долга 
в прошлом). Частным лицам, фирмам и государствам с высо-
ким кредитным рейтингом гораздо проще и дешевле получить 
денежный или товарный кредит, нежели заемщикам с  низким 
кредитным рейтингом. Фирмы, которые специализируются на 
сборе и анализе информации о заемщиках и присвоении им 
кредитных рейтингов, называются агентствами по установле-
нию кредитного рейтинга.

Курс биржевой 
Продажная цена ценной бумаги (акции, облигации), образующаяся 
на бирже. Биржевой курс находится в прямой зависимости от вели-
чины дивиденда и в обратной зависимости от нормы ссудного про-
цента. Номинальная цена акции на биржевой курс не влияет, пос-
кольку акция не подлежит выкупу выпустившим ее предприятием. 
Биржевой курс акций (обыкновенных) больше, чем курс облигаций 
и привилегированных акций, подвержен конъюнктурным колебани-
ям, так как уровень дохода по ним заранее не определен. 
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Л
Ликвидность (liquidity)
Свойство активов легко и быстро превращаться в деньги по легко-
прогнозируемой цене. 

Лицензия 
Разрешение, выдаваемое компетентным уполномоченным государствен-
ным органом гражданину или юридическому лицу, заниматься опреде-
ленным видом деятельности или совершать определенные действия.

М
Мажоритарный акционер (shareholder, majority)
Основной акционер, являющийся собственником контрольного 
пакета акций.

Миноритарный акционер (shareholder, minority)
Не основной акционер, являющийся собственником небольшого 
(мелкого) пакета акций. То есть миноритарный акционер не име-
ет контрольного пакета акций. 

Н
Налоговые льготы (tax allowance) 
Вычеты из валового дохода, разрешенные налоговым законода-
тельством для уменьшения налогооблагаемого дохода частного 
лица или компании. 

Номинальная стоимость  
Денежное выражение стоимости ценной бумаги, определенное в 
документах акционерного общества.
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Номинальный держатель 
Профессиональный участник, осуществляющий в соответс-
твии с договором и в интересах собственника ценных бумаг 
операции с ценными бумагами от своего имени и за счет собс-
твенника.

О
Облигация 
Разновидность ценных бумаг, выпускаемых государством, акци-
онерными компаниями, муниципальными органами и т.д., как 
долговое обязательство. Облигации отличаются от акций тем, 
что их владелец не является членом акционерного общества и 
не имеет права голоса. Облигации продаются и покупаются на 
фондовой бирже по курсу, зависящему от спроса и предложения 
на них, от приносимого ими дохода и уровня ссудного процен-
та. Представляют собой долговое обязательство, по которому 
кредиторы (держатели облигаций) получают годовой доход по 
ставкам фиксированного или «плавающего» процента. Доход 
поступает в форме выигрышей или путем оплаты купонов. Об-
лигации подлежат погашению (выкупу) в течение определен-
ного, заранее обусловленного при выпуске займа срока. Обли-
гации могут выпускаться не только центральными и местными 
органами власти, но и акционерными обществами, которые та-
ким путем мобилизуют добавочный капитал; при этом разница 
между прибылью от него и суммой процентов, уплачиваемых по 
облигациям, идет на увеличение дивидендов акционеров или 
акционерного капитала. 
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Облигация возвратная
Облигация, которая может быть востребована выпустившей ее 
компанией досрочно.

Облигация с накопленным процентом 
Облигация, продающаяся по цене, включающей в себя все неуп-
лаченные приращения процентов. Торговля облигациями, по ко-
торым не уплачены проценты или не погашена сумма долга, как 
правило, происходит по базовой рыночной цене. Все другие об-
лигации продаются «с процентом». Это означает, что покупатель 
платит продавцу рыночную цену плюс проценты, накопленные с 
даты последнего платежа.

Облигация на предъявителя 
В этом случае данные о владельце, не зарегистрированы в 
книгах эмитента. В отличие от именной обычно имеет купон, 
который является свидетельством права держателя облига-
ции на получение процентов при наступлении соответствую-
щих сроков.

Облигация агентская 
Облигация, выпускаемая финансовым агентством.
 
Открытый Паевой Инвестиционный Фонд
позволяет пайщику продавать паи как минимум раз в две 
недели; 
активы открытых паевых инвестиционных фондов составляют 
только финансовые инструменты (зарубежные не ниже BB-), но 
не более 15% активов на одного эмитента.
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П
Инвестиционный Паевой фонд 
Позволяет мелким инвесторам получать выгоду от диверсифика-
ции инвестиционного портфеля. Паевые фонды продают паи ин-
весторам и используют полученные средства для формирования 
портфеля ценных бумаг, управляемых управляющей компанией 
и принадлежащих банку как попечителю. Пакеты акций паевого 
фонда могут охватывать широкий спектр бумаг или, наоборот, 
сконцентрироваться на определенном секторе или стране. Они 
могут быть нацелены на получение различных комбинаций дохо-
да и роста капитала. При этом инвесторы могут рассчитывать на 
профессиональный менеджмент и диверсифицированный порт-
фель без высоких транзакционных расходов. Они могут купить 
больше паев или продать свои паи обратно по объявленной цене 
в любое время. 

Пай 
Именная эмиссионная ценная бумага бездокументарной формы 
выпуска, подтверждающая долю ее собственника в паевом ин-
вестиционном фонде, право на получение денег, полученных от 
реализации активов паевого инвестиционного фонда при пре-
кращении его существования, а также иные права, связанные с 
особенностями деятельности паевых инвестиционных фондов.

Первичный рынок ценных бумаг 
Отношения, складывающиеся в процессе выпуска и размещения 
ценных бумаг между эмитентом или по его поручению профес-
сиональным участником рынка ценных бумаг, с одной стороны, и 
инвесторами - с другой.
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Портфельные инвестиции 
Приобретение государственных ценных бумаг, облигаций и иных 
ценных бумаг коммерческих организаций, а также приобретение 
акций (внесение вклада участника) юридического лица, в ре-
зультате которых лицу, осуществляющему такое приобретение 
(внесение вклада), будет принадлежать менее 10 процентов го-
лосующих акций (менее 10 процентов голосов участников) дан-
ного юридического лица.

Производные ценные бумаги 
Ценные бумаги, которые приобретают стоимость, будучи выра-
женными через другие ценные бумаги.

Пруденциальный норматив 
Экономические требования для обеспечения финансовой 
устойчивости профессиональных участников рынка ценных 
бумаг. Устанавливаются законодательством Республики Ка-
захстан. 

Р
Регистратор 
Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляю-
щий формирование, хранение и ведение системы реестров акци-
онеров (пайщиков, участников ТОО). 

Реестр держателей ценных бумаг 
Совокупность сведений о держателях ценных бумаг на оп-
ределенную дату, позволяющих идентифицировать этих 
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держателей, а также вид и количество принадлежащих им 
ценных бумаг.
* комментарий: проще говоря,  реестр держателей ценных бумаг - это 
список держателей ценных бумаг определенного акционерного обще-
ства или паевого инвестиционного фонда.

Рыночный риск
Риск, взятый на себя участником рынка, который занимает либо 
«длинную», либо «короткую» позицию, и состоящий в том, что 
цена может измениться. Держатель запасов товаров, ценных бу-
маг или валюты, не хеджированных путем продажи фьючерсов, 
подвергается риску потерь в случае снижения цены. Продавец 
фьючерсов на товары, ценные бумаги или валюту подвергает-
ся риску потерь в случае повышения рыночной цены. Рыночный 
риск на некоторых рынках может быть уменьшен путем хеджиро-
вания. Рыночный риск существует даже тогда, когда другая сто-
рона сделки полностью и в срок выполняет свои обязательства. 

С
СВОП
Производная ценная бумага, удостоверяющая соглашение двух 
сторон по обмену финансовыми инструментами в течение опре-
деленного периода времени на определенных условиях. Само 
название произошло от английского слова swap, что в переводе 
означает обмен. 

Спрэд 
Это разница между ценой покупки и ценой предложения.
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Т
Трейдер (trader) 
Торговец, маклер. Лицо, покупающее и продающее ценные бу-
маги за свой счет для извлечения кратковременной прибыли, а 
также служащие брокерских фирм, выполняющие поручения по 
покупке и продаже ценных бумаг для фирмы и ее клиентов. 

Тренд (trend) 
Тенденция, движение; общее направление (движения); изменение.
1) любое направление движения показателя; 2) долгосрочная 
тенденция развития рынка или движения цены (курса). 

У
Уполномоченный орган 
Государственный орган, осуществляющий регулирование и над-
зор за рынком ценных бумаг;

Ф
Финансовый инструмент 
Ценные бумаги (включая производные ценные бумаги) и иные ак-
тивы финансового рынка, допущенные к обращению на территории 
Республики Казахстан;

Фьючерские операции 
Срочные сделки на биржах, представляющие собой куплю-про-
дажу сырьевых товаров, золота, валюты, финансово-кредитных 
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инструментов по фиксированной в момент сделки цене, с испол-
нением операции через определенный промежуток времени (до 
2-3 лет).

Х
Хеджирование (hedging – страхование от потерь)
Процесс или совокупность операций, направленных на снижение 
риска по отдельным определенным видам инвестиций. 

Ц
Цена размещения 
Цена акции, определяемая при размещении акций на первичном 
рынке ценных бумаг.
* комментарий: цена размещения устанавливается советом директоров 
акционерного  общества

Э
Эмиссия ценных бумаг
Выпуск в обращение ценных бумаг, осуществляемый эмитентом.

Эмитент 
Юридическое лицо, которое в соответствии с законодательс-
твом Республики Казахстан осуществляет выпуск эмиссионных 
ценных бумаг.
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Регистраторские компании

АО «NTC-регистратор» 

АО «PROFIT- LINE» 

АО «Единый регистратор» 

АО «КАЗРЕЕСТР» 

АО «Компания Регистратор» 

АО «Лотос секьюритиз» 

АО «Паритет-Регистр» 

АО «Первый независимый регистратор» 

АО «Регистраторская система ценных бумаг» 

АО «Регистраторский сервис» 

АО «Регистр-Центр» 

АО «РЕЕСТР» 

АО «РЕЕСТР-СЕРВИС» 

АО «Фондовый центр» 

АО «Центр ДАР» 

АО «Центральный депозитарий ценных бумаг» 

АО «Регистратор «Зерде»
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Трансфер-агенты

АО «Казпочта» 

TOO «C-n-D Express» 

Брокеры-дилеры

AO «CSB Securities» 

АО «Gold Invesnment Group» (Голд Инвестмент Групп) 

АО «Seven Rivers Capital» («Севен Риверс Капитал») 

АО «VOSTOK CAPITAL» 

АО «Авангард Капитал» 

АО «АЛМЭКС» Эссет Менеджмент» 

АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

АО «Верный Капитал» 

АО «Дочерняя организация АО «Нурбанк» АО «MONEY 
EXPERTS» 
АО «Евразия Капитал» (ДО АО «Евразийский банк») 
прежнее наименование-АО «Центрально-Азиатская 
Трастовая Компания» 

АО «Инвестиционная компания «Алем» 

АО «Информационно-учетный центр» 

АО «ИФГ КОНТИНЕНТ» 
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АО «Казахстан Финсервис» 

АО «Казинвестбанк» 

АО «КАЗЭКСПОРТАСТЫК-СЕКЬЮРИТИЗ» 

АО «Международный банк «Алма-Ата» 

АО «Накопительный пенсионный фонд «ГНПФ» 

АО «Накопительный пенсионный фонд  
Народного Банка Казахстана» 
АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Bailyk asset 
management» 
АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «GRANTUM 
Asset Management» (дочерняя организация АО 
«Казкоммерцбанк») 
АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами  
«Premier Asset Management» 
АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Жетысу» 

АО «Управляющая компания «АЛЬФА ТРАСТ» 

АО «First Investment» (Фест инвестмент) 

АО «General Asset management» 

АО «Halyk Finance» 

АО «KG Securities» 

АО «NOMAD FINANCE» 
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АО «VISOR Investment Solutions»  
(ВИЗОР Инвестмент Солюшнз) 

АО «Финансовая компания Greenwich Capital Management» 

АО «Asia Broker Services» 

АО «BCC Invest» - дочерняя организация АО «Банк 
ЦентрКредит» 

АО «GLOTUR INVEST» 

АО «NTC-New Trust Company» 

АО «Prime Financial Solutions» 

АО «Smart Group» 

АО «VISOR Capital» (ВИЗОР Капитал) 

АО «Алиби Секьюритиз» 

АО «Алматинский Финансовый Центр» 

АО «Алматы Инвестмент Менеджмент» 

АО «Альянс Банк» 

АО «Астана-Финанс» 

АО «АТФБанк» 

АО «БАНК «КАСПИЙСКИЙ» 

АО «Банк ТуранАлем» 

АО «Банк ЦентрКредит» 

АО «Глобал Секьюритиз (Казахстан)» 

АО «ДБ Секьюритиз (Казахстан)» 
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АО «ДЕМИР КАЗАХСТАН БАНК» 

АО «Дочерний Акционерный Банк  
«ABN AMRO Банк Казахстан» 
АО «ДОЧЕРНИЙ БАНК  
«КАЗАХСТАН-ЗИРААТ ИНТЕРНЕШНЛ БАНК» 
АО «Дочерняя организация АО «Банк ТуранАлем» 
«ТуранАлем Секьюритис» 

АО «Евразийский банк» 

АО «Жилищный строительный  
сберегательный банк Казахстана» 

АО «Инвестиционный Финансовый Дом «RESMI» 

АО «Казкоммерц Инвест» 

АО «Казкоммерц Секьюритиз»  
(Дочерняя организация АО «Казкоммерцбанк») 

АО «Казкоммерцбанк» 

АО «Казпочта» 

АО «Компания «CAIFC» 

АО «Накопительный пенсионный фонд Казахмыс» 

АО «Народный сберегательный банк Казахстана» 

АО «Нурбанк» 

АО «Первый Брокерский Дом» 

АО «СЕНИМ-БАНК» 

АО «Сентрас Секьюритиз» 
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АО «Ситибанк Казахстан» 

АО «Совместный банк «ЛАРИБА-БАНК» 

АО «Темірбанк» 

АО «Тор Инвест» 

АО «Управляющая компания «Инвестиционные ресурсы» 

АО «Управляющая компания «ОРДА Капитал» 

АО «Финансовая компания «REAL-INVEST.kz» 

АО «Финансовая компания «Альянс Капитал» 

АО «Цесна Капитал» (прежнее наименование - АО 
«ДЕРБЕС СЕКЬЮРИТИЗ») 

АО «Цеснабанк» 

АО «Эксимбанк Казахстан» 

АО Дочерний Банк «Альфа-Банк» 

АО Управляющая компания «Алем» (прежнее 
наименование АО«Халык Секьюритис») 
Государственное учреждение «Национальный Банк 
Республики Казахстан» 

ДБ АО «Сбербанк России» 

Дочерний Банк АО «HSBC Банк Казахстан» 

ЗАО «РБНТ Секьюритиз» («RBNT Securities»)

АО «Unicorn IFC»
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Брокеры

АО «REAL- INVEST RFCA» 

АО «Алем Капитал» 

АО «Брокерская компания «Астана-финанс» 

АО «Дочерняя организация  
Народного Банка Казахстана «Halyk Capital» 

Дочерняя организация АО «АТФ Банк» АО «АТФ Финанс» 

Дочерняя организация АО «Банк ЦентрКредит»  
ТОО «BCC Securities» 

ТОО «Centras Finanсial» 

ТОО «MAG Capital» 

ТОО «SANA Securities» 

ТОО «Ренессанс Капитал Инвестментс Казахстан» 

ТОО «ABS SECURITIES» 

ТОО «AFC Capital» 

ТОО «AIM Capital» 

ТОО «Resmi Investment House Almaty» 

ТОО «VISOR Capital» («ВИЗОР Капитал») 

ТОО «Казкоммерц Инвест РФЦА» 

ТОО «Казкоммерц РФЦА»  
(дочерняя организация АО «Казкоммерцбанк»)
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Управляющие компании

АО « Abadan Investments» 

АО « ИФГ КОНТИНЕНТ» 

АО «BCC Invest» -  
дочерняя организация АО «Банк ЦентрКредит» 

АО «Gold Investment Group» (Голд Инвестмент Групп) 

АО «Seven Rivers Capital» («Севен Риверс Капитал») 

АО «АИФРИ «Global Investments» 

АО «Ак Ауыл Траст инвестиционная компания» 

АО «Алиби Секьюритиз» 

АО «Алтай Ассет Менеджмент» 

АО «АСЫЛ-ИНВЕСТ» 

АО «Верный Капитал» 

АО «Дочерняя организация АО «Нурбанк»  
АО «MONEY EXPERTS» 
АО «Дочерняя организация АО «Банк ТуранАлем» 
«ТуранАлем Секьюритис» 

АО «Казахстан Финсервис» 

АО «Финансовая компания «REAL-INVEST.kz» 

АО «Цесна Капитал»  
(прежнее наименование - АО «ДЕРБЕС СЕКЬЮРИТИЗ») 

АО «General Asset Management» 

АО «Halyk Finance» 
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АО «KG Securities» 

АО «NOMAD FINANCE» 

АО «West investment company»/Уэст инвестмен компании/ 

АО «Asia Broker Services» 

АО «CSB Securities» 

АО «First Investment» (Фест инвестмент) 

АО «Glotur Invest» 

АО «Lancaster Invest» 

АО «Lancaster Securities» 

АО «NTC – New Trust Company» 

АО «Prime Financial Solutions» 

АО «Авангард Капитал» 

АО «Акционерный инвестиционный фонд рискового 
инвестирования «Тор Оптима Казахстан» 

АО «Алматинский Финансовый Центр» 

АО «Алматы Инвестмент Менеджмент» 

АО «Астана-Финанс» 

АО «Инвестиционный Финансовый Дом «RESMI» 
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АО «Казкоммерц Инвест» 

АО «Казкоммерц Секьюритиз» (Дочерняя организация АО 
«Казкоммерцбанк») 
АО «КИТ Фортис Инвестмент менеджмент» (прежнее 
наименование АО «КИТ Финанс») 

АО «Компания «CAIFC» 

АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Bailyk asset 
management» 
АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «GRANTUM 
Asset Management» (дочерняя организация АО 
«Казкоммерцбанк») 
АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Premier Asset 
Management» 
АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Жетысу» 

АО «Первый Брокерский Дом» 

АО «Сентрас Секьюритиз» 

АО «Тор Инвест» 

АО «Управляющая компания «Дельта-инвест» 

АО «Управляющая компания «Инвестиционные ресурсы» 
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АО «Управляющая компания «ОРДА Капитал» 

АО «Финансовая компания «Greenwich Capital 
Management» 

АО АИФРИ «Сеймар Проперти Фонд» 

АО Компания по управлению инвестиционным портфелем 
«Компас» 
АО Управляющая компания «Алем»  
(прежнее наименование АО «Халык Секьюритис») 

АО Управляющая компания «EAST CASPIAN CAPITAL» 

«КАЗЭКСПОРТАСТЫК-СЕКЬЮРИТИЗ»

Организации, осуществляющие 
и управляющие пенсионными 
активами
АО «Накопительный пенсионный фонд Народного Банка 
Казахстана, дочерняя организация АО «Народный Банк 
Казахстана» 

АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Жетысу» 

АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «GRANTUM 
Asset Management» (дочерняя организация АО 
«Казкоммерцбанк») 
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АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Premier Asset 
Management» 

АО «Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Bailyk Аsset 
management» 

АО «Дочерняя организация АО «Банк ТуранАлем» 
накопительный пенсионный фонд БТА Казахстан» 
(прежнее наименование - АО «Накопительный пенсионный 
фонд БТА Казахстан») 

АО «Накопительный пенсионный фонд «ГНПФ» 

АО Организация, осуществляющая инвестиционное 
управление пенсионными активами «Нур-Траст» 
АО «НПФ «Капитал» - дочерняя организация АО 
«Банк ЦентрКредит» (прежнее наименование - АО 
«Накопительный пенсионный фонд «Капитал»)

АО «Накопительный пенсионный фонд Казахмыс»

АО «ОНПФ «Отан»

Дополнительную информацию  
по вышеуказанным участникам

фондового рынка вы можете получить  
по телефону +7 (727) 258-80-26
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Информационно- 
образовательные центры  
Регионального  
финансового центра  
города Алматы

Информационно-образовательные центры Регионального 
финансового центра города Алматы (ИОЦ) созданы на базе 
трансфер-агентских секторов АО «Казпочта» (ТАС) в ноябре 
2007 года. Цели информационно-образовательных центров: 
обучение населения Казахстана основам фондового рынка, 
информирование о деятельности  регионального финансового 
центра города Алматы, работа по привлечению региональных 
эмитентов на фондовый рынок, а также информирование о спо-
собах привлечения и инвестирования капитала отечественны-
ми компаниями через рынок ценных бумаг.
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За дополнительной информацией о работе  
Информационно-образовательных центров РФЦА  
обращайтесь по адресам:

№ Наименование ТАС Телефон/факс Адрес

1 АФ «Астанинский почтамт» (7172) 33-33-71 010000, г.Астана,  ул.Ауэзова, 13   

2 АФ «Алматинский почтамт» (727) 259 06 74 050029,  г. Алматы,  
ул. Богенбай батыра, 152

3 Акмолинский ОФ (7162) 25-22-23 020000, г.Кокшетау,   
пр.Абая, 108, каб.328

4 Актюбинский ОФ (7132) 51-41-80 030000, г.Актобе,  
ул.Абулхаир хана, 62

5 Алматинский ОФ (7282) 21-29-66 040000, г.Талдыкорган,  
ул.Тауелсиздик, 53

6 Атырауский ОФ (7122) 36-35-63 060008, г.Атырау,  
ул. Баймуханова, 70а

7 ВК ОФ (7232) 25-07-33 070004,  г.Усть-Каменогорск, 
ул.Крылова, 47

8 Семипалатинский ГУПС * (7222) 33-65-41 071400, г. Семипалатинск, 
ул.Уранхаева,48, каб.8

9 Жамбыльский ОФ (7262) 45-10-37 080000, г. Тараз, ул.Толе би, 79

10 ЗК ОФ (7112) 51-02-31 090000, г. Уральск,  
ул.Аманжолова, 104/1, каб.305

11 Карагандинский ОФ (7212) 41-15-18 100000, г. Караганда,   
пр.Бухар-Жырау, 39, каб.17

12 Кызылординский ОФ (7242) 23-62-82 120000, г. Кызылорда,  
ул.Муратбаева, 38

13 Костанайский ОФ (7142) 54-94-03 110000, г. Костанай,  
пр.Аль-Фараби,69,  каб.213

14 Мангистауский ОФ (7292) 42-66-40 130000, г.Актау, мкр-н 14,  
Бизнес-центр «Звезда Актау»

15 Павлодарский ОФ (7182) 32-07-68 140000, г.Павлодар, ул.Академика 
Сатпаева, 50, каб.211

16 СК ОФ (7152) 31-21-31 150000, г.Петропавловск,  
ул.Гоголя, 14

17 ЮК ОФ (7252) 53-73-28 160000, г.Шымкент,   
ул.Казыбек би, 24



60

Региональный финансовый 
центр города Алматы

Региональный финансовый центр города Алматы (РФЦА) -  
это особое финансово-экономическое и правовое пространство, 
в рамках которого регулируются взаимоотношения участников 
финансового центра и заинтересованных физических и юриди-
ческих лиц, направленное на развитие фондового рынка Рес-
публики Казахстан. 

В 2005 году Правительством Республики Казахстан было при-
нято решение о создании регионального финансового центра 
города Алматы. В 2006 году принят Закон РК «О региональном 
финансовом центре города Алматы» и начал работу уполномо-
ченный орган финансового центра - Агентство Республики Ка-
захстан по регулированию деятельности регионального финан-
сового центра города Алматы.

Для комплексного обеспечения деятельности регионально-
го финансового центра в 2007 году была создана специальная 
коммерческая организация в форме акционерного общества 
«Региональный финансовый центр города Алматы».

Цель РФЦА – обеспечение  успешной интеграции казахстанского 
финансового сектора с международными рынками капитала, при-
влечение иностранных инвестиций, дальнейшее развитие рынка 
ценных бумаг, как одного из ключевых факторов в процессе даль-
нейшей диверсификации экономики Республики Казахстан, интег-
рация в мировую экономику и повышение конкурентоспособности, 
увеличение его капитализации и ликвидности в целях формиро-
вания масштабных средств на рынке капитала и финансирования 
потребностей реальной экономики.


