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KASE
Записка
На правом графике мы видим отчетливый рост корреляции курса тенге к доллару с соответствующим курсом рубля. Если в первом квартале 2017 года этот тренд только намечался, то по итогом полугодия можно говорить о нем как о выраженной тенденции.

Здесь же, справа, можно увидеть и другой сформировавшийся устойчивый тренд  – горизонтальный коридор изменения курса тенге к рублю, ось которого проходит на отметке 5,5 тенге за рубль.



KASE
Записка
Другие важные индикаторы – ставки денежного рынка. В первом полугодии можно отметить некоторое замедление как темпа падения инфляции, как и скорости снижения базовой ставки. Однако тенденция остается прежней.



KASE
Записка
Мы уже говорили сегодня о том, что объемы торгов на KASE растут. Рост наблюдается как между кварталами 2017 года, так и по сопоставимым полугодиям. 
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KASE
Записка
Основные драйверы роста традиционны – рынок денег. Вы видите, что объем сделок репо вырос за полугодие на 22,3 %, тогда как объем операций валютного свопа – в 3,4 раза. В основном показанные тренды отражают работу отдельных банков над повышением краткосрочной ликвидности. Однако если вернуться к предыдущему слайду, можно увидеть, что голубой сектор – "остальные рынки" – также тяготеет к росту.
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KASE
Записка
Главный представитель этого сектора – рынок акций. Здесь наблюдается выраженный рост по периодам, и что очень важно – мы видим активизацию первичного рынка. Напомню, что в текущем году публичное размещение на KASE, уже второе по счету, провело АО "БАСТ" на сумму 1 млрд 125 млн тенге, а объем IPO Банка Астаны превысил 6,5 млрд тенге. Сейчас на KASE проходит подписка на акции еще одной горнорудной компании – Ferro-Alloy Resources Limited, занимающейся добычей, переработкой и продажей руд, содержащих ванадий и сопутствующие продукты. И мы думаем, что это не последнее IPO в этом году. Очевидно, что рынок акций продолжает наращивать активность.

Это видно и в росте Индекса KASE в текущем году – 22 %. Еще недавно казалось, что рост исчерпал себя, и рынок должен перейти к коррекции. Но коррекция эта была неглубокой, а с середины июня мы наблюдаем новое ралли. Результат – индекс вышел на шестилетний максмум.

Рост капитализации рынка акций оказался скромнее – всего 2 процента. Виной всему – переоценка акций Банка Астаны в результате IPO, которое проходило по 1 150 тенге, а акции данного банка торговались до IPO в узком кругу акционеров по значительно более высоким ценам.
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KASE
Записка
Более детальное изучение Индекса KASE в 2017 году показывает, что традиционным драйвером роста выступили акции КазМинералз, прибавившие в весе 41 % (напомню, что в 2016 году данные акции выросли на 222 %). Но опередили их совсем недавно простые акции Народного банка, курс которых по итогам полугодия увеличился на 46 % очень сложно структурированной многосторонней сделке по покупке Казкома.
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KASE
Записка
Стоит уделить внимание и позиции Индекса KASE в мире. График показывает, что по итогам полугодия по росту индекса мы в мире первые. Во всяком случае, среди перечисленных тут наиболее популярных индексов.
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KASE
Записка
Рынку корпоративных облигаций по-прежнему трудно. Это обусловлено все еще высокой базовой ставкой. Основные тенденции Алина Утемисовна здесь уже рассказала. Я лишь хотел обратить внимание на значительный рост объема первичного рынка во втором квартале текущего года и доходность размещенных облигаций, которая привлекательно смотрится для инвесторов на фоне текущего уровня инфляции.

Следует также отметить, что сейчас на KASE идет подписка на индексированные по девальвации тенге облигации Фридом Финанс, а к выпуску готовятся еще одни индексированные таким же образом обязательства другого эмитента.
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На рынке государственных ценных бумаг продолжается довольно активная жизнь. Графики показывают, что она больше характерна для первичного рынка, на котором после долгого перерыва произошло рыночное размещение облигаций Астаны. Акимат города привлек 7 млрд тенге на два года под 9,2 % годовых. Кроме того, продолжаются размещения муниципальных облигаций в рамках жилищного строительства. В списках KASE таких выпусков уже 30 от 16 акиматов областей и городов. Основной объем размещений приходится на Министерство финансов, которое провело 6 размещений на общую сумму 340,2 млрд тенге.



KASE
Записка
Как видно на представленном слайде, доходность нот Национального банка на первичном и вторичном рынках продолжает снижаться. Кроме того, можно отметить и уменьшение во втором квартале 2017 года долга Нацбанка, находящегося в обращении в виде нот.
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KASE
Записка
Еще очень важный аспект – кривая доходности ГЦБ. За первое полугодие доходность краткосрочных бумаг Минфина и Нацбанка удалось снизить на 200-250 базисных пунктов и несколько понизить доходность более длинных бумаг. Построение бенчмарка для безрисковых заимствований на срок более 11 лет пока не получается, но до 10 лет кривая подтверждена множеством рыночных сделок.
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KASE
Записка
Перед рассмотрением валютного рынка хотелось немного остановиться на инвесторской базе рынка ценных бумаг. Доля физических лиц на рынке акций по-прежнему высока и в первом полугодии 2017 года составила 49 %. На слайде приводятся основные характеристики розничной инвесторской базы, размер которой и активность продолжают увеличиваться. 2017 год принес почти пять тысяч новых розничных инвесторов, а общее их количество превысило 108 тысяч.
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KASE
Записка
Объем сделок на спот-рынке доллара США на KASE постепенно нарастает как в разрезе полугодий, так и в разрезе кварталов. Под влиянием котировок рубля и нефти курс тенге к доллару покинул в середине июня горизонтальный канал 310–318 тенге за доллар и пока живет в новом канале 318–328. На рынке чувствуется некоторое повышение девальвационных ожиданий на фоне усиления доллара и неоднозначной оценки трейдерами дальнейшего потенциала соглашения ОПЕК+. Беспокоит участников рынка и геополитическая ситуация, и расширение сенкций в отношении России.
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KASE
Записка
В то же время приходится констатировать некоторое снижение интереса казахстанских банков к рублю за тенге. Мы видим здесь снижение объема торгов и боковое, как я уже говорил в начале презентации, движение курса.
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KASE
Записка
Рынок юаня показал хороший рост объемов по итогам полугодия, но по мере приближения к лету оборот этой валюты на KASE снижается.






