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Нестабильность на мировых финансовых рынках отражается на рынках KASE, 
однако ситуация не позволяет говорить о кризисе 

 

В связи с нестабильностью на мировых финансовых рынках Казахстанская фондовая биржа 
(KASE) отмечает, что показатели казахстанского организованного финансового рынка 
адекватно реагируют на рост стоимости денег в мире. Однако текущая ситуация не позволяет 
говорить о каком-либо кризисе в Казахстане. 

Появление первых признаков так называемого глобального кризиса ликвидности на рынке 
KASE было "затушевано" действием местного фактора – намерением Национального Банка 
Республики Казахстан (НБК) повысить с 29 августа с.г. норматив по минимальным резервным 
требованиям (МРТ) для банков второго уровня (БВУ) по внешним заимствованиям с 8 до 
10 процентов. Намерение это было озвучено регулятором 23 июля 2007 года. А с 24 августа 
с.г. курс доллара США к тенге быстро пошел вверх на растущем спросе со стороны БВУ и их 
клиентов. 

Воздействие указанного фактора на местный финансовый рынок оказалось аналогичным 
влиянию новостей о проблемах с высокорискованными ипотечными кредитами (subprime 
mortgage) в США. И то и другое делало заимствования казахстанских банков за рубежом более 
дорогими, а надвигающийся кризис ликвидности заставил иностранных инвесторов выводить 
деньги с нашего рынка. Это послужило причиной эскалации спроса на американскую валюту на 
внутреннем рынке республики. 

Скупка долларов в значительных объемах на KASE привела к повышенной потребности 
казахстанских банков в тенге. Это послужило причиной роста 03 августа 2007 года индикатора 
KazPrime-3M на 103 базисных пункта с 6,65% годовых до 7,68% годовых с последующим уже 
более плавным выходом индикатора на 9,00% годовых к сегодняшнему дню. Кроме того, 
ставки репо "овернайт", характеризующие стоимость самых "коротких" тенге в Казахстане, 
к началу августа с.г. увеличились до 12,3% годовых, то есть до четырехлетнего максимума. 
В настоящее время эти ставки стабилизировались на уровне около 9,0% годовых, однако 
характеризуются повышенной волатильностью. 

На все происходящее отреагировал и казахстанский рынок ценных бумаг. 

В начале последней декады августа под влиянием вывода денег нерезидентов, а также из-за 
продаж GDR казахстанских банков на европейских биржах индекс KASE_Shares стал падать  
с нарастающей скоростью и достиг минимального за последние 7 месяцев значения – 2.387. 
Разъяснительная работа НБК, Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору 
финансового рынка и финансовых организаций (АФН), казахстанских банков и KASE позволила 
остановить падение индекса. Наиболее квалифицированные инвесторы стали покупать 
подешевевшие акции казахстанских банков, что вернуло KASE_Shares к 23 августа с.г. 
на докризисные отметки. 

На рынке облигаций покупатели значительно снизили цены спроса, однако цены предложения 
остались почти на том же уровне. Расширение спрэдов привело к значительному падению 
ликвидности на рынке корпоративных и государственных облигаций, то есть вылилось  
в падение объема биржевых торгов. 

Все перечисленное свидетельствует о том, что казахстанский финансовый рынок испытывает 
на себе влияние событий в мире. Но при этом ничего экстраординарного, способного создать 
существенные проблемы для функционирования финансовой системы Казахстана 
не происходит. 



Например, на казахстанском валютном рынке рост курса доллара США к тенге с более 
высокими темпами и с большей амплитудой изменения наблюдался в августе–октябре 2006 
года. Ни к каким негативным последствиям это не привело. Регулярно повышая ставку 
рефинансирования в рамках ужесточения денежно-кредитной политики НБК совместно с АФН 
давно предпринимают меры, благодаря которым деньги для резидентов Казахстана становятся 
менее доступными. Поэтому индикатор KazPrime с момента своего появления был обречен 
на непрерывный рост. Ставки репо "овернайт" постоянно увеличиваются на рынке Казахстана, 
начиная с февраля 2007 года, и это не имеет к кризису ликвидности никакого отношения. 
Квалифицированные инвесторы на рынке акций достаточно быстро приняли правильное 
решение поддержать стоимость казахстанских банков, так как ни одно из международных 
рейтинговых агентств не ухудшило их оценку, оставив не только эти оценки, но и их прогнозы 
на прежних уровнях. Основные проблемы на казахстанском рынке облигаций были вызваны 
введением в действие с 01 января текущего года новых правил инвестирования пенсионных 
активов. 

Таким образом KASE считает, что органы государственного регулирования финансового рынка 
Казахстана, равно как и профессиональные участники финансового рынка республики, 
психологически и методически были готовы к наблюдаемому снижению ликвидности на нашем 
рынке. Снижение это оценивается ими как вполне рабочая ситуация, в которой финансовая 
система Казахстана способна успешно функционировать. 

KASE также обращается к гражданам страны с просьбой не создавать банковской системе  
и себе излишних сложностей, связанных с досрочным востребованием депозитов с банковских 
счетов и ажиотажной скупкой валюты. Действия эти на сегодня не выглядят оправданными, 
хотя наблюдаемая нервозность вполне понятна. Учитывая имеющиеся в распоряжении НБК  
и государства золотовалютные резервы, готовность НБК оказать помощь БВУ, а также опыт 
предыдущих периодов повышенной волатильности на рынках, KASE спешит заверить граждан 
Казахстана в том, что финансовая система страны в настоящее время далека от кризиса,  
а финансовый рынок функционирует в рабочем режиме. 
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