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Микрофинансовые организации не только помогают казахстанцам в решении 

финансовых проблем, развивают сектор IT, но и с недавних пор активно размещают 

бумаги на Казахстанской фондовой бирже (KASE). Здесь мы расскажем в какой 

валюте и под какие проценты МФО продают облигации на KASE.   

С 2021 года микрофинансовым организациям законодательными поправками дано право 

привлекать долговое финансирование на рынке капитала и с момента допуска 

микрофинансовых организаций к размещению облигаций на фондовом рынке в 

официальный список биржи было включено 57 выпусков облигаций 20 микрофинансовых 

организаций.   

«В настоящее время объем корпоративных облигаций микрофинансовых организаций 

составляет 90,3 млрд тенге или 189 млн долларов. При этом общий корпоративный долг 

достиг 13,8 трлн тенге (28,8 млрд долларов)», - приводят статистику представители 

Казахстанской фондовой биржи. На первое октября 2023 года в торговых списках KASE 

находились 45 выпусков облигаций 19 микрофинансовых организаций. Доля 

микрофинансовых организаций в общем количестве залистингованных компаний на 

рынке корпоративных облигаций составляет 21% от общего количества эмитентов. «На 

первичном рынке за 9 месяцев было размещено 17 выпусков микрофинансовых 

организаций на общую сумму 57,81 млрд тенге. В 2022 году в связи с высокой ставкой 

заимствования и геополитической напряженностью объем размещений снизился. В 2023 

году он полностью восстановился», - сообщили в пресс-службе KASE.  

Топ-5 компаний по объему корпоративного долга: 

МФО ОнлайнКазФинанс - 43,8 млрд тенге   

МФО KMF - 20 млрд тенге  

МФО Swiss Capital – 6,1 млрд тенге  

МФО R-Finance – 5,4 млрд тенге 

МФО Тойота Файнаншл Сервисез Казахстан – 5 млрд тенге  

Спрос   

Основными покупателями облигаций микрофинансовых компаний на первичном рынке 

выступали физические лица, их доля составила 50,5% от общего объема размещений, на 

втором месте – институциональные инвесторы (инвестфонды, ПИФы) с долей 27,5%. С 

долей менее 10% следуют брокеры, банки (8%) и прочие юридические лица (4,6%).  

«Физические лица стали основными инвесторами в ценные бумаги микрофинансовых 

организаций в последние два года, что вероятно связано с их высокой доходностью», - 

подчеркивает пресс-служба биржи. На вторичном рынке объем торгов за 9 месяцев 2023 

года составил 57,76 млрд тенге. Спрос на ценные бумаги микрофинансовых организаций 

год от года стабильно растет. Со стороны покупателей наибольшая доля на вторичном 



рынке, также как и на первичном рынке приходится на физических лиц – 74,8%. На 

втором месте – юридические лица, затем идут институциональные инвесторы, брокеры и 

дилеры.  

Валюта размещения   

На первое октября на KASE размещено 36 выпусков 19 микрофинансовых организаций в 

тенге с купонной ставкой от 11 до 25% годовых на срок от одного года до пяти лет и 

девять выпусков пяти микрофинансовых организаций в долларах с купонной ставкой от 6 

до 10,5% годовых на срок от одного года до трех лет.  
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